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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
]

Estimados sefiores Accionistas:

En nombre del directorio, me es grato presentarles la Memoria Anual y los Estados
Financieros de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi S.A., correspondientes
al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018.

El 23 de agosto de 2016 se dio comienzo al Contrato de Concesion para la ejecucion,
reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal denominada “Relicitacién Concesién
Camino Nogales - Puchuncavi”, la que comprende la construccidn, mantencién y explotacién de la
ruta existente de 27 km (F-20, Camino Nogales Puchuncavi), mejorando su estandar técnico y niveles
de servicio y aumentando la capacidad vial del camino a 43 km de longitud, a través de la construccion
del Bypass Puchuncavi (7 km) y la Variante Ventanas (9 km).

Con la Puesta en Servicio de la Fase 1 del Contrato de Concesion, a partir del 1 de septiembre
de 2016 se dio inicio a la explotacion de las obras preexistentes y a la operacion y cobro de tarifas
en la Plaza de Peajes de Nogales, actividades que se han efectuado hasta la fecha de acuerdo a los
términos del Contrato de Concesién.

Resulta importante recordar que entre los objetivos de la nueva infraestructura, se encuentra
la necesaria modernizacion de la carretera, lo que dara respuesta a la demanda de tréfico, la
descongestion de los flujos locales y la mejora de las condiciones de seguridad para los usuarios de
la via, todos representativos de importantes beneficios para el crecimiento de la Regién de Valparaiso
y el desarrollo industrial de la zona.

Durante el afio 2018, en lo que al proyecto y antecedentes expropiatorios se refiere, estos
se siguen desarrollando con normalidad, dentro de los plazos previstos en el Contrato de Concesion.
No obstante ello, respecto de los proyectos del sector correspondiente a la Variante Ventanas, aln
no nos es posible obtener de parte del MOP la aprobacion del Proyecto Vial. A pesar de lo anterior,
la Sociedad se encuentra realizando los mejores esfuerzos para resolver prontamente estas materias
a fin de obtener las aprobaciones de las ingenierias.

Para fines del afio 2019 esperamos dar inicio a las obras del proyecto, una vez que el MOP
entregue a la Sociedad a lo menos el 80% de los terrenos expropiados en la Ruta F-20 y del By Pass
Puchuncavi. Ademés de lo anterior, entre otros importantes objetivos y tareas de la Sociedad para el
afio 2019, destaca lograr los recursos necesarios para financiar el proyecto y el perfeccionamiento
de los cambios a las obras, hoy en analisis por parte del MOP y la Sociedad Concesionaria.

Agradezco, en nombre del directorio, el apoyo de los accionistas y del personal para el logro
de los objetivos de la Sociedad Concesionaria.

Presidente del Directorio
Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi S.A.



IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD
|

Nombre : Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales—Puchuncavi S.A.

Domicilio Legal : Santiago, sin perjuicio de los domicilios especiales que establezca
en otros lugares.

Rut : 76.449.868-2

Tipo de Entidad : Sociedad Anénima regida por disposiciones legales 'y
reglamentarias de las sociedades anonimas abiertas.

Auditores Externos : Deloitte Auditores y Consultores Limitada

Inscripcion SVS : N° de Inscripcion 464, de fecha 8 de junio de 2017, del registro

especial de entidades informantes de la CMF.

DIRECCIONES

Oficina Central : Cerro el Plomo 5855, Piso 16, Oficina 1607, comuna de Las
Condes.
Santiago

Teléfono : (56 - 2) 2871 85 00

Oficina de Operaciones 2 Km. 6,5 Ruta F-20, comuna de Nogales.

Teléfono : (56 - 32) 244 8905

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS Y MODIFICACIONES

Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A. se constituyé por escritura
publica, otorgada con fecha 13 de octubre de 2016 ante el Notario Publico sefiora Valeria Ronchera
Flores. Un extracto de la escritura se inscribi6 en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago, el 14 de octubre de 2016, fojas 76318, N° 41224 y se publicé en el
Diario Oficial el dia 17 de octubre de 2016.

El capital inicial de la Sociedad fue de M$ 25.800.000, dividido en un total de 25.800 acciones
nominativas y sin valor nominal, el cual ha sido pagado en su totalidad, cumpliendo asi con el
capital minimo establecido en las bases de licitacién del contrato de concesion.



OBJETO SOCIAL

El objeto social exclusivo es la construccion, reparacion, conservacion y explotacién de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacion Concesién Camino Nogales-Puchuncavi”, mediante el sistema
de concesiones, asi como la prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el
Contrato de Concesion.

HISTORIA DE LA EMPRESA

La Relicitacion Concesién Camino Nogales — Puchuncavi, es una obra licitada por el Ministerio de
Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacion a OHL
Concesiones Chile S.A., por un plazo maximo de 38 afos, fue publicada en el Diario Oficial del dia
23 de agosto de 2016.

Para ejecutar las obras y operar el area en concesion, conforme a lo establecido en las Bases de
Licitacidn, se constituyé una sociedad de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales-Puchuncavi S.A., la cual efectia la administracion general de las obras y su
explotacién a través de su propia organizacion, apoyada por empresas consultoras, asesoras Yy
contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucion de los trabajos de construccion,
mantenimiento y control de las operaciones.

La actual ruta concesionada (Ruta F-20), posee una longitud de 27 km, con una calzada asfaltica
bidireccional de 7 m de ancho y sectores con terceras pistas, este camino se inicia en el empalme
de la Ruta 5 Norte, y finaliza al sur de Puchuncavi, donde mediante un enlace, se conecta con la
Ruta F-30-E. El proyecto consiste en aumentar el nivel de servicios de la ruta, incrementando su
capacidad y mejorando su transitabilidad agregando una segunda calzada en forma paralela a la
actual, o terceras pistas, readecuando las estructuras y puentes, construyendo nuevos enlaces
desnivelados, pasarelas y otros. A la actual concesion se agregan dos desvios sobre la ruta F-30-E
(Variante Ventanas y By-Pass Puchuncavi), siendo la longitud total de la concesion de 43 km. En
total la concesion contara con 4 puntos de cobro.

El inicio de la operacion de la infraestructura preexistente, denominada fase 1, se produjo el 1 de
septiembre de 2016, esta fase de explotacion se extendera hasta mayo del afio 2022 (Fase 2),
paralelamente se desarrolla la ingenieria de proyecto, para que posteriormente, dentro del plazo
indicado se construyan las nuevas obras.



UBICACION GEOGRAFICA

Ubicada en la Regién de Valparaiso, pasando por las comunes de Nogales y Puchuncavi, empalma
la Ruta 5 Norte con la zona costera norte de la Quinta Regién, permitiendo que el transporte de

carga llegue al Complejo industrial del Puerto de Ventanas y a los veraneantes el acceso desde
Con-Con a Papudo.

F-30-E
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PROPIEDAD DE LA EMPRESA

El capital de la Sociedad esta dividido en 25.800 acciones y un capital social de M$ 25.800.000, las
cuales al 31 de diciembre de 2018 se encuentran enteramente suscritas y pagadas.

DISTRIBUCION DE LA PROPIEDAD

Accionistas Capitalen  Numero de Participacion
M$ Acciones P
Aleatica S.A.U (ex - OHL Concesiones S.A.) 1.000 1 0,00%
Aleatica S.A. ( ex - OHL Concesiones Chile S.A.)  25.799.000 25.799 100,00%

REPRESENTANTE LEGAL

Raul Vitar Fajre

RUT: 10.379.390-4

INGENIERO COMERCIAL

DIRECTORIO

Presidente

CARLOS GARCIA-FAURE ENEBRAL

RUT: 24.788.243-K

INGENIERO DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Directores

RODRIGO JENSEN MONTT GABRIEL NUNEZ GARCIA

RUT: 13.036.692-9 DNI EspANA: 10.190.675-L
ABOGADO ECONOMISTA
ADMINISTRACION

Raul Vitar Fajre Hernan Ocafa Fuentes
GERENTE GENERAL GERENTE TECNICO Y DE OPERACIONES
RUT: 10.379.390-4 RUT: 11.634.702-4

INGENIERO COMERCIAL INGENIERO CIVIL EN OBRAS CIVILES
Katherine Bustamante Morales Ariel Tapia Rivera
JEFE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS JEFE DE OPERACIONES
RUT: 18.579.525-K RUT: 10.939.119-0

INGENIERO COMERCIAL TECNICO ADMINISTRACION DE EMPRESAS



REMUNERACIONES AL DIRECTORIO Y/0O ADMINISTRADORES

Durante el afio 2018, los miembros del Directorio no devengaron ni percibieron remuneraciones por
el ejercicio de sus cargos, ya que por estatutos sociales el cargo de director no es remunerado.

DOTACION DE PERSONAL

La dotacién del personal de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi S.A. al 31
de diciembre de 2018 es de 19 personas, distribuidas de la siguiente forma:

Profesionales y Técnicos 9
Otros 10
Total 19

ORGANIGRAMA DE LA SOCIEDAD

ORGANIGRAMA FASE 1 : Operacion + Preexistente Construccion

Gerencia General

I
| Secretaria |
[ i ‘
Administracion y Finanzas | Gerencia Técnica y de Operaciones
, | Area Técnica ] Area Operaciones y Mantenimiento | Area de Sistemas
Contabilidad y | n ¥ |
. ir L} I —
Administracion
Mantenimiento [ d.e WA Asistencia al Usuario
| | Peaje |

|APOYO ALEATICA. | |AREA TECNICA | |CONTRATOS CON TERCEROS (OPERACIONES Y MANTENIMIENTO) |
| | | | | |
|Legal | | Contrato de Ingenieria | |Mantenimiento, Conservacion y Aseo Recaudacién y Transporte de valores |
| Finanzas (modelo, financiamiento) | | Asesoria Supervision de Proyectos | |Mantenimiento Sistema de Peaje Guardias Plaza de Peaje |
} } }Provectos Obras Propias } } Patrullaje Prevencion de Riesgos }
} } }( desarrollo proyecto construccion edificio Construccion) } }Operado’n Plaza de Pesaje Sistemas SIG, SIC-NS, otros }




INFORMACION DE ACUERDO A LA NORMA DE CARACTER GENERAL N° 386 CMF

a) Diversidad en el directorio

N° DIRECTORES POR GENERO

DIRECTORES
TITULARES
Hombres 3
Mujeres 0
TOTAL 3

N° DE DIRECTORES POR NACIONALIDAD

DIRECTORES
TITULARES
Chilenos 1
Extranjeros 2
TOTAL 3

N° DE PERSONAS POR RANGO DE EDAD
NOMBRE

Inferiores a 30 afios

30 — 40 afos

41 — 50 afos

51 — 60 afios

61 — 70 afos

Superiores a 70 afios

TOTAL

TOTAL

[(Miellelle]ille] o]

N° DE PERSONAS POR ANTIGUEDAD
NOMBRE

Menores a 3 afos

3-6

6-9

9-12

+de 12

TOTAL

TOTAL

[Miellelle]{a]db]

b) Diversidad en la Gerencia General y demas que reportan al directorio

N° GERENTES

GERENTES
Hombres 2
Mujeres 0
TOTAL 2




N° DE GERENTES POR NACIONALIDAD

GERENTES
Chilenos 2
Extranjeros 0
TOTAL 2

N° DE GERENTES POR RANGO DE EDAD

NOMBRE TOTAL
Inferiores a 30 afios 0
30 — 40 afios 0
41 — 50 afios 1
51 — 60 afios 1
61 — 70 afios 0
Superiores a 70 afios 0
TOTAL 2
N° DE GERENTES POR ANTIGUEDAD
NOMBRE TOTAL
Menores a 3 afos 0
3-6 2
6-9 0
9-12 0
+de 12 0
TOTAL 2
c) Diversidad en la Organizacién
N° DE PERSONAS POR GENERO
NOMBRE TOTAL
Hombres 17
Mujeres 2
TOTAL 19
N° DE PERSONAS POR NACIONALIDAD
NOMBRE TOTAL
Chilenos 19
Extranjeros 0
TOTAL 19
N° DE PERSONAS POR RANGO DE EDAD
NOMBRE TOTAL
Inferiores a 30 afios 3
30 — 40 afios 2
41 — 50 afios 8
51 — 60 afios 6
61 — 70 afios 0
Superiores a 70 afios 0
TOTAL 19




N° DE PERSONAS POR ANTIGUEDAD

NOMBRE TOTAL
Menores a 3 afos 19
3-6 0
6-9 0
9-12 0
+de 12 0
TOTAL 19

d) Brecha Salarial por Género

No aplica.
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ACTIVIDADES DE LA EMPRESA
|

Como parte de los trabajos propios de la operacion de la infraestructura preexistente de la ruta
(Fase 1), se ha cumplido con los planes de conservacién y mantenimiento de las obras viales,
eléctricas, de iluminacion y areas verdes comprendidas en el area de concesion. Paralelamente,
como corresponde a esta etapa de la concesion, la ingenieria y antecedentes de expropiacién
estan siendo desarrollados por DDQ - Esteyco. La asesoria ambiental es ejecutada por la empresa
Eccos.

Durante la Fase 1 del proyecto no corresponde la aplicacion del mecanismo de Ingresos Minimos
Garantizados (IMG), esta garantia del Estado comienza con la puesta en servicio de las mismas.

Durante el afio 2018 la sociedad ha cumplido con los hitos de entrega establecidos en las bases de
licitacion del contrato de concesién, en lo que respecta a los proyectos viales, otros proyectos y
antecedentes de expropiaciones.

En junio de 2017, se obtuvo la respuesta favorable a la solicitud de pertinencia ambiental
presentada ante el Sistema de Evaluacién Ambiental.

En diciembre de 2018, se efectud el pago de la segunda y ultima cuota de expropiaciones (UF

551.000), con lo que se dio cumplimiento al pago de UF 1.102.000 contempladas en las bases de
licitacion.
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FACTORES DE RIESGO
|

Los principales factores de riesgo propios de la actividad que desarrolla Sociedad Concesionaria
Nuevo Camino Nogales-Puchuncavi S.A. y que pudieran afectarla, son los siguientes:

Proyeccion de los Ingresos Operacionales: La concesionaria ha realizado sus proyecciones de
ingresos operacionales basandose en estudios de demanda que encarg6 a la empresa nacional City
Planning, quien continda monitoreando los traficos en diferentes puntos estratégicos de la
concesion a fin de validar las estimaciones utilizadas.

Alternativas Viales: El Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi compite con la ruta E-46 Catapilco-
La Laguna y con la ruta E-30 F en el sector Aguas Blancas — Papudo- La Laguna por el mercado de
los vehiculos de carga que salen o arriban al sector norte de la V region. Ademas del tdnel El Melén
y la cuesta del mismo nombre por el flujo turistico a la zona de Zapallar y Papudo y con la ruta Ch-
60 y con la E-30F entre Quintero y Concén. No obstante, que en los Ultimos afios han continuado
desarrollandose los proyectos inmobiliarios en las zonas costeras de Concén, Maitencillo, Cachagua,
Papudo, etc., los cuales impulsan la generacion de viajes hacia la zona.

Accidentes y Eventos contra los Bienes de la Concesionaria: La sociedad concesionaria tiene
contratadas polizas de seguro de responsabilidad civil, catastrofe, terrorismo y perjuicio por
paralizacion, las cuales cubren los perjuicios econdmicos ante la eventualidad de distintos eventos
gue puedan afectar a los bienes de la concesion, asi como la continuidad del servicio.

12



ACTIVIDADES FINANCIERAS

RESULTADOS

Los ingresos de la concesionaria durante el afio 2018, provenientes de la explotacién llegaron a M$
20.152.207.-, los que se detallan a continuacion:

Saldo al
Concepto 31-12-2018
M$
Ingresos por peajes 3.335.545
Otros ingresos 2.072
Ingreso Grado de Avance Construccion IFRIC 12 (1) 16.814.590
Total 20.152.207
Los costos de explotacion fueron de M$ 17.956.369.-
Saldo al
Concepto 31-12-2018
M$
Operacion plazas de peajes 231.868
Mantencién de la Ruta 243.198
Personal 278.128
Trabajos y suministros explotacion 324.140
Depreciacion y amortizacion 64.445
Costo Grado de Avance Construccién IFRIC 12 16.814.590
Total 17.956.369

La utilidad del ejercicio, reflejada en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018, asciende
al monto de M$ 2.138.839.-

PoLiTIcAS DE DIVIDENDOS

La Sociedad no prevé repartir dividendos en esta fase del proyecto, lo cual ha sido ratificado en las
Juntas Ordinarias de Accionistas que se han desarrollado.

UTILIDAD NETA DISTRIBUIBLE

El 100% del resultado del periodo, califica como utilidad neta distribuible.

SEGUROS

De acuerdo a lo dispuesto en el contrato de concesion para la presente etapa de explotacion de la
infraestructura preexistente, la sociedad cuenta con pélizas de seguros de bienes fisicos por
catastrofe y de responsabilidad civil por dafios a terceros, con montos asegurados de UF 541.394 y
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UF 21.000, respectivamente. A su vez, existe una poliza de seguro propia de la sociedad
concesionaria por UF 696.065 que cubre el riesgo de dafios materiales, interrupcién de negocios,
equipos electronicos y averia de maquinarias de la infraestructura prexistente en la etapa de
explotacion de la concesion.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con coberturas adicionales para responsabilidad civil general,
pérdida de beneficios y dafios por actos terroristas.

GARANTIAS

Boleta de garantia (Banco Santander) Nro. 0855200429872 por UF 262.000, emitida a favor del
Director General de Concesiones Obras Publicas, con vencimiento el 15 de mayo de 2019 y que
garantiza la seriedad de la oferta en la licitacion por el sistema de concesiones de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacién Concesién Camino Nogales - Puchuncavi”.

Boleta de garantia (Banco Ital) Nro. 52655463 por UF 30.000, emitida a favor del Director General
de Concesiones Obras Publicas, con vencimiento el 1 de septiembre de 2020 y que garantiza el
cumplimiento de las obligaciones durante la Fase 1 de la etapa de explotacion de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacion Concesién Camino Nogales - Puchuncavi”.

CONTRATOS DE LA SOCIEDAD

A la fecha los principales contratos de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales —
Puchuncavi S.A. son los siguientes:
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Fecha de

Fecha de vencimiento

Nombre Contratista/Proveedor - Materia contratada Valor anual
contratacion Contrato
Elda Aguilera Gonzdlez 31-08-2016 Cont.rato Prgstamon de Servicios Profesionales Prevencion de Riesgos y 31-08-2019 UE 360
Medio Ambiente
Compafiia Chilena de Valores S.A. 31-08-2016  [Contrato Prestacion de Servicios de Recaudacion de Valores 01-09-2019
Soc. Comercial y Servicios Integrales CPG 01-09-2016 Contrato Pres}acmnl de Servmlos Profegonales de Conservacion vde 01-09-2019 UF 362,58
Ltda. Caminos Y Asistencia Caminera en accidentes y otras emergencias
CMET 01-10-2016  |Comunicaciones y fibra 6ptica 01-10-2019 UF 480
Deloitte 21-10-2016  |Servicios de Auditoria y certificados de ingresos UF 310
XYGO 01-11-2016  [Disefio, implementacién y mantencion de SIG 01-11-2019 UF 1.382
Rentas y Servicios S.A. 18-11-2016 |Contrato de Arriendo de Vehiculos 18-11-2019 UF 384,6
Sevial SA. 01-12-2016 Serw.uos de Medicion de Flujo Vehicular y de operacién de la Plaza de 01-12-2019 UF 3L.14
Pesaje
. . - I - 1 afio Calendario a partir
Lino Fernandez 01-02-2017  [Asesorfa Implementacion Programa de Eficiencia Energética del 1° Marzo de 2017 UF 112
Preparacion, Gestion, Redaccion y entrega del los proyectos de Hasta anrobacion del IF
Ingenieria, Gestion y Control S.A. 03-03-2017  |ingenieria de detalle del sistema de cobro y gestion de trafico para la p MOP UF 1.549
concesion.
IDP 07-03-2017 |Asesoria Técnica Ingenierfa Hasta apr:\)ﬂt;a;mn del IF
URBE 10-04-2017  |Proyectos de Arquitectura Hasta ap'%i:'o” GelF 1 119.900.000
Ingenieria, Gestion y Control S.A. 01-06-2017  |Especificaciones Funcionales SIC-NS Hasta apr;\)/lbce)i;mn del IF UF 255
Indra Sistemas Chile S.A. 06-07-2017 |Contrato Mejoramiento Sistema Peaje Actual en Plaza Peaje de Nogales| Hasta apr;)ﬂtg;mn del 7 UF 5.404,91
Claro Servicios Empresariales S.A. 09-02-2018  [Servicio de Hosting Virtual 09-02-2020 UF 598,80
Dusan Dujisin y Compafiia Ltda. 08-06-2018  [Contrato de Desarrollo de Ingenieria Hasta apr&bg;lon del IF UF 6.020,52
Aleatica S.A 01-01-2019 |Contrato Prestacion de Servicios Aleatica - Canopsa 31-12-2019 UF 9.063,48
Esteyco Chile SPA 11-02-2019  |Servicios de Asesorias y apoyo al area técnica Hasta aprobacion del IF UF 4.800

MopP
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RELACIONES COMERCIALES CON EMPRESAS RELACIONADAS

El contrato de desarrollo de Ingenieria, por UF 137.695, suscrito con OHL Agencia en Chile fue
terminado por mutuo acuerdo con fecha 8 de junio de 2018.

MARCAS Y PATENTES

A la fecha la Sociedad ha registrado la marca CANOPSA por el plazo de diez afios, hasta el 2 de
octubre de 2027.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo, conforme a lo definido en la
Circular N© 981 de la Comision para el Mercado Financiero.

INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de la presente
memoria, se ha producido el siguiente hecho relevante:

Cambio de controlador
Con fecha 12 de abril de 2018 se perfecciond la venta del 100% de las acciones que “Obrascon
Huarte Lain, S.A.” tenia en la sociedad espafiola “OHL Concesiones S.A.” (Socio mayoritario de OHL

Concesiones Chile S.A.) a favor del fondo de inversiones IFM Investors, a través de su filial
espafiola “Global Infraco Spain, S.L.U
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Deloitte.

Auditores y Consultores Limitada
Rosario Morte 407

Rut: 80.276.200-3

Las Condes, Santiago

Chile

Fono: (56) 227 297 000

Fax: (56) 223 749177
deloittechile@deloitte.com
www.deloitte.cl

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales - Puchuncavi S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales -
Puchuncavi S.A., al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (“1ASB™).

Wi

Marzo 27, 2019

Inlgialing el €
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017

Estados de Situaciéon Financiera Clasificados 31-12-2018  31-12-2017
M$ M$
Estado de Situacion Financiera
Activos
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 1.779.457 964.143
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 5 - 1.006.911
Otros activos no financieros, corrientes 6 86.949 117.640
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 7 275.632 221.808|
Activos corrientes totales 2.142.038 2.310.502
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 10 14.931.272 13.419.567
Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto 11 22.524.294 21.087.505
Propiedades, Planta y Equipo neto 12 198.168 259.367
Activos por impuestos diferidos 13 7.488 4.687
Total de activos no corrientes 37.661.222 34.771.126
Total de activos 39.803.260 37.081.628

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017

Estados de Situacién Financiera Clasificados 31-12-2018 31-12-2017

M$ M$

Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente 14 678.548 14.663.524
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 5 27.449 1.137.636
Otras provisiones, corrientes 15 133.451 137.806
Pasivos por Impuestos, corrientes 9 65.798 243.166
Pasivos corrientes totales 905.246 16.182.132
Pasivos no corrientes
Cuentas por Pagar comerciales y otras cuentas por pagar, no corriente 14 474.657 897.248
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corrientes 5 7.994.079 -
Pasivo por impuestos diferidos 13 25.542 8.648
Total de pasivos no corrientes 8.494.278 905.896|
Total pasivos 9.399.524 17.088.027
Patrimonio neto
Capital pagado 16 25.800.000 17.522.019
Ganancias (pérdidas) acumuladas 16 4.603.736 2.471.581
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras - -
Patrimonio neto total 30.403.736 19.993.600
Total de patrimonio y pasivos 39.803.260 37.081.628

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Estados de Resultados Integrales Por Funciéon 01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 17 20.152.207] 21.976.677
Costo de ventas 18 (17.956.369)| (19.645.289)
Ganancia bruta 2.195.838 2.331.388
Gasto de administracion (427) (443)
Otras ganancias (pérdidas) 19 (218.337) (70.211)
Ingresos financieros 20 795.432 190.225
Diferencias de cambio 17.818 (830)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.790.324 2.450.129
Gasto por impuestos a las ganancias 13 (651.485) (626.945)
Ganangla (perdldfa) procedente de 2 138.839 1.823.184
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) del afio, neta 16 2.138.839 1.823.184
Ganancia por accion basica
Gananqa (perdldfa) por accion basica en 82.90 70,67
operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 82,90 70,67
Estados de Resultados Integral ACUMULADO ACUMULADO
01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) | 2.138.839 1.823.184
Componentes de otro resultado integral,
antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Otro resultado integral - -
Resultado integral total 2.138.839 1.823.184

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

capital Ga'nar_mcias Pat'rirr.lonio ) )
Nota N° Pagado (Pérdidas) Atrlpwple a Patrimonio
MS Acumuladas [ Accionistas Total M$
M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2018 16 17.522.019 2.471.581 19.993.600 19.993.600
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables (6.684) (6.684) (6.684)
Emisién de patrimonio 16 8.277.981 - 8.277.981 8.277.981
Resultados integrales - 2.138.839 2.138.839 2.138.839
Total de cambios en patrimonio 8.277.981 2.132.155 10.410.136 10.410.136
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2018 16 25.800.000 4.603.736 30.403.736] 30.403.736
Capital Ga,nar_mias Pat_rirr.lonio ) )
Nota N° Pagado (Pérdidas) Atrlpwple a Patrimonio
MS Acumuladas | Accionistas Total M$
M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2017 5.301.000 648.397 5.949.397 5.949.397
Emisién de patrimonio 16 12.221.019 - 12.221.019 12.221.019
Resultados integrales - 1.823.184 1.823.184 1.823.184
Total de cambios en patrimonio 12.221.019 1.823.184 14.044.203 14.044.203
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2017 16 17.522.019 2.471.581 19.993.600 19.993.600

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Estados de Flujo de Efectivo Método Directo (M$)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de
servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Intereses recibidos
Entrada de efectivo por Traspaso de Fondos de entidades
relacionadas
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion
Incorporacion de activos fijos (menos)
Pago por expropiaciones
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de financiacion
Importes procedentes del aumento de capital
Préstamos de entidades relacionadas
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades
de financiacion
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

01-01-2018

31-12-2018
M$

01-01-2017

31-12-2017
M$

3.327.641 3.509.608

586.725 293.236

(2.312.470) (1.034.501)

(213.388) (230.638)

(254.271) (439.156)

175.844 103.159

5 7.994.079 -
9.304.160 2.201.708

(60.634) -

(15.170.573)|  (14.728.847)

(1.535.620) (3.238.549)

(16.766.827)|  (17.967.396)

16 8.277.981 12.221.019
8.277.981 12.221.019

815.314 (3.544.669)

815.314 (3.544.669)

4 964.143 4.508.812
4 1.779.457 964.143

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A, Rol Unico Tributario 76.449.868-
2, es una Sociedad Anonima Cerrada, sujeta a las normas aplicables a las sociedades andnimas
abiertas, que fue constituida el 13 de octubre de 2016, ante dofia Valeria Ronchera Flores, Notario
Publico de Santiago.

El objeto social exclusivo es la ejecucidn, reparacién, conservacion y explotacion de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacion Concesion Camino Nogales-Puchuncavi”, mediante el sistema de
concesiones, asi como la prestacién y explotacion de los servicios que se convengan en el
Contrato de Concesién destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para
la correcta ejecucion del proyecto. El domicilio social es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de que
pueda establecer oficinas, filiales, agencias o sucursales en otros lugares dentro y/o fuera del pals.

De acuerdo a lo previsto en el Decreto de Adjudicacion N° 199 del 7 de junio de 2016 del
Ministerio de Obras Publicas, que regula el Contrato de Concesion de la Obra Publica, la Sociedad
debe someterse a las normas que regulan a las sociedades andnimas abiertas. La Sociedad a la
fecha se encuentra inscrita en la Comision para el Mercado Financiero, en el registro de entidades
informantes que establece la Ley 20.382 de octubre de 2009, bajo el nimero 464, de fecha 8 de
junio de 2017.

El plazo de la concesidn se inicio el dia 23 de agosto de 2016, fecha en que fue publicado en el
Diario Oficial de Chile el Decreto de Adjudicacion de la Concesién, extendiéndose hasta el mes en
que se cumpla que el Valor Presente de los Ingresos sea igual o superior a UF 6.923.256, no
debiendo superar el limite de 38 afios (23 de agosto de 2054).

La puesta en servicio provisoria (PSP) de la fase 1 del proyecto, comenzé el dia 1 de septiembre
de 2016.

Los accionistas de la sociedad concesionaria son los siguientes:

Accionistas Capitalen  Namero de Participacion
M$ Acciones
Aleatica S.A.U (ex - OHL Concesiones S.A.) 1.000 1 0,00%
Aleatica S.A. ( ex - OHL Concesiones Chile S.A.)  25.799.000 25.799 100,00%

Los accionistas que suscribieron estos aportes, tienen de acuerdo a la escritura de constituciéon de
la sociedad, los siguientes plazos para enterar sus respectivos capitales:

- Ala fecha de constitucion de la sociedad: M$ 5.301.000, ya efectuado.

- Con fecha 21 de diciembre de 2017 la Sociedad Concesionaria recibié un aporte de capital
por parte de OHL Concesiones Chile S.A. por un monto de M$12.221.019.

- Con fecha 11 de abril de 2018 se complet6 el capital minimo social establecido en las bases
de licitacién del contrato de concesion, mediante la aportacion de M$8.277.981.-
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Cambio de controlador

Con fecha 12 de abril de 2018 se perfecciono la venta del 100% de las acciones que “Obrascon
Huarte Lain, S.A.” tenia en la sociedad espafiola “OHL Concesiones S.A.” (Socio mayoritario de
OHL Concesiones Chile S.A.) a favor del fondo de inversiones IFM Investors, a través de su filial
espafiola “Global Infraco Spain, S.L.U. Pasando a ser la Gltima sociedad controladora.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.1 Bases de presentaciéon y de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard BOARD (IASB) y
representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros cubren los siguientes periodos: Estados de Situacion Financiera, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio, y Estado de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017.

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en Sesion
celebrada con fecha 26 de marzo de 2019.

Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en miles de pesos
chilenos, siendo el peso chileno la moneda funcional de la Sociedad. Todos los valores estan
redondeados a miles de pesos, excepto cuando se indica lo contrario.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a los importes revaluados o valores
razonables al final de cada ejercicio, como se explica en las politicas contables mas adelante. Por
lo general, el costo histérico esta basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios."

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su criterio
profesional en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En nota 3 se
revelan las materias que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las materias donde las
hip6tesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacion.
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Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes NI IF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en

estos estados financieros.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIUF 9, /nstrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

NIIF 15, /ngresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Aplicacién NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se
aplica por primera vez la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de enero de
2018, y solo disponible durante tres afios
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas
a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22, Operaciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2018.

Impacto de la aplicacién de NIIF 9 /nstrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos
financieros y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de
cobertura general. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en
los estados financieros de la Sociedad se describen méas adelante.

La Sociedad ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha
optado por no re-expresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacién y medicién (incluyendo deterioro). Adicionalmente, la Sociedad ha
optado por continuar aplicando los requerimientos de contabilidad de cobertura de NIC 39 en su
totalidad en lugar de aplicar los requerimientos establecidos en NIIF 9. Las diferencias en los
valores libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcién de NIIF 9
se reconocié en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacion
presentada para el afio 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos

establecidos en NIC 39.

Clasificacion y mediciéon de activos financieros: La fecha de aplicacion inicial en la cual la
Sociedad ha evaluado sus actuales activos financieros y pasivos financieros en términos de los
requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Sociedad ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 y
no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de
2018. Los importes comparativos en relacion con instrumentos que no han sido dados de baja al 1

de enero de 2018, no han sido re-expresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos
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de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos
del capital e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos a costo amortizado al
cierre de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda que son mantenidos
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de
efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos contractuales que
dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales. Todos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio
son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo NIIF 9, las entidades podrian realizar una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio (que no es mantenido para
negociacién, ni es una consideracion contingente reconocida por un adquiriente en una
combinacion de negocios) en otros resultados integrales, donde generalmente los ingresos por
dividendos serian reconocidos en resultados.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la
posicion financiera, resultados, otros resultados integrales o en resultados integrales de /la
Sociedad.

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicién de pasivos financieros
se relaciona con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financieros
designado a VRCCR atribuible a cambios en el riesgo crediticio del emisor.

Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que
es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria un desbalance contable
en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a
resultados retenidos cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a VRCCR era
presentado en resultados.

La administracion evalué los impactos que generaria la mencionada norma, concluyendo que no
afectard los estados financieros.

Deterioro. En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias
incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por
pérdidas a un importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales
por cobrar, activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas
circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, los directores de la Sociedad revisaron y evaluaron por deterioro los
activos financieros, importes adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la
Sociedad usando informacion razonable y sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en conformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de los activos
financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo compard con el
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riesgo crediticio al 1 de enero de 2018.

La correccion de valor adicional por pérdidas al 1 de enero de 2018 ha sido reconocida contra
resultados acumulados, neta del correspondiente impacto por impuesto diferido, resultando en
una disminucion neta en resultados acumulados de (M$6.684) al 1 de enero de 2018.

Contabilidad de Coberturas. Los nuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en
NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles
para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no
financieros que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, la prueba de
efectividad ha sido revisada y reemplazada con el principio de ‘relacion econémica’. La evaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han introducido
requerimientos mejorados de revelacién acerca de las actividades de gestion de riesgos de la
entidad.

La aplicacion por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningun impacto sobre los resultados y la
posicion financiera de la Sociedad en el periodo actual o en periodos anteriores, considerando que
la Sociedad, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relacion
de cobertura.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Sociedad ha aplicado NIIF 15 /ngresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para
tratar con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también
el impacto en los estados financieros consolidados de la Sociedad se describen mas adelante.

La Sociedad ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta Norma
como un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacion comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados' e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la
Norma no prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de situacion
financiera. La Sociedad ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos
saldos de balance.

Las politicas contables de la Sociedad para sus flujos de ingresos se revelan en los presentes
Estados Financieros. Aparte de proporcionar revelaciones mas extensas sobre las transacciones de
ingresos de la Sociedad, la aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion
financiera o en el desempefio financiero de la Sociedad.

Impacto de la aplicacién de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones

La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en
los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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b) Normas, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion aun no estéa vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC

28)

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

(enmiendas a NIC 19) enero de 2019.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

las ganancias enero de 2019.

La administracion esta evaluando el impacto de la aplicacién de NIIF 16 y CINIIF 23, sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran
hasta que la administracion realice una revision detallada. En opinion de la administracion, no se
espera que la aplicacién futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto
significativo en los estados financieros.

2.2 Moneda funcional y unidades de reajuste

La Sociedad utiliza el peso chileno como su moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econémico
en que la Sociedad desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los principales
flujos de efectivo.

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo de
cambio de la respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transacciéon cumple con
los requisitos para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada balance, los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras y unidades reajustables son traducidas a pesos
chilenos al tipo de cambio vigente de la respectiva moneda o unidad de reajuste. Las diferencias
de cambio originadas, tanto en la liquidacion de operaciones en moneda extranjera, como en la
valorizacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el resultado
del ejercicio en la cuenta Diferencia de Cambio, en tanto las diferencias originadas por los cambios
en unidades de reajuste se registran en la cuenta Resultados por Unidades de Reajuste.

Las unidades de reajuste utilizadas en la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 son los siguientes:
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Pesos chilenos

por unidad de 31-12-2018 31-12-2017
moneda
extranjera o
unidad de $ $
Unidad de Fomento UF 27.357,45 26.798,14

2.3 Efectivo y equivalentes al efectivo

Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en caja, bancos y los depésitos a plazo mantenidos
por la Sociedad. Los fondos provienen principalmente de los aportes de capital efectuados por los
accionistas de la sociedad y de las actividades de explotacion.

2.4 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras 0 ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo financiero.

2.4.2 Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestién y valorizacion: i) A valor razonable por resultados, ii) A valor razonable
por Patrimonio y, iii)) A costo amortizado. La administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

i) Instrumentos financieros a valor razonable por resultados
Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros adquiridos
con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las variaciones que experimenten sus
precios. Dentro de esta agrupacién se encuentran titulos renta fija y variable, tanto de la cartera
propia como de la cartera intermediada, ademas de los instrumentos financieros derivados.

ii) Instrumentos financieros a valor razonable por Patrimonio
Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de patrimonio, adquiridos
y mantenidos sin el &nimo de ser negociados en el corto plazo. Estos instrumentos son valorados a
su valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.
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iii) Activos financieros a costo amortizado
Los instrumentos financieros a costo amortizado, son activos financieros no derivados, con pagos
fijos o determinables, valorizados a su costo amortizado.

Se incluye en este rubro, los depdsitos a plazo fijo garantizados y otros depositos de la cartera
propia.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada
ejercicio de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia
objetiva, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los
activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar
deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con
un evento ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de resultados en la medida
que el valor libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida
por deterioro alguna.

2.4.4 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continGa controlando el activo
transferido, la Sociedad reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continGa reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.4.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectivo o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados,
son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que son medidos a
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costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos
por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del ejercicio relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) estimados
a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea adecuado, en un ejercicio mas
corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada ejercicio de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son reconocidos en
el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.

2.4.6 Reconocimiento y medicidon de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su valor
razonable, excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de financiamiento (compras
con retroventa), los que se registran a su costo amortizado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas
ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida), independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando
otra técnica de valoracién. Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto.
Por ello, al medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del
pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un
mercado observable para proporcionar informacién para fijar el precio en relaciéon con la venta de
un activo o la transferencia de un pasivo en la fecha de la medicién, el valor razonable se
obtendrd de suponer una transaccion en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un
participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en
esas circunstancias se utilizar4 para medir el valor razonable independientemente de dénde se
clasifique el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia
del valor razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la
prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos y la prioridad més baja a los datos de entrada no observables.

Todos los derivados se registran en el estado de situacion a su valor razonable. Si el valor

razonable es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un
pasivo.
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Los cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros, incluyendo los derivados, se
registran en resultados bajo el rubro “Otros ingresos por funcion”.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se
registran a su costo amortizado, utilizandose en su determinacion el método del interés efectivo.
El tipo de interés efectivo, es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero, a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta el término de su
vida remanente.

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicién, ajustado por eventuales pérdidas por deterioro.

2.4.7 Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, deuda privada, acciones y renta fija. En los casos
en que puedan observarse cotizaciones, la Administracion realiza su mejor estimacion del precio
de mercado, utilizando modelos internos que utilizan pardmetros observables de mercado y en
ocasiones, utilizan datos de mercado no observables. Para realizar esta estimacion, se utilizan
diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos observables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el
precio de la transaccién, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras
transacciones realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando
una técnica de valoracion donde las variables utilizadas incluyan s6lo datos observables en el
mercado, principalmente tipos de interés.

2.5 Acuerdo de concesion (IFRIC 12)

De conformidad con IFRIC 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad estima que segun
los términos del Decreto de adjudicacidon correspondera reconocer, un activo bifurcado por la
inversion en la obra concesionada (servicios de construccién), debido a que los términos del
contrato contemplan Ingresos Minimos Garantizados (IMG) los que sumados y descontados a una
tasa de interés pertinente, no cubren el presupuesto oficial estimado de la obra. El pago
contractualmente garantizado es un monto especifico y determinable.

La tasa de interés en pesos utilizada es 8% anual, que incluye una tasa fija de 3%, premio por
riesgo de 2% e inflacién promedio de 3%. Los dos primeros parametros estan establecidos en las
Bases de Licitacion del Contrato de Concesion en la clausula 1.7.6.1 y la expectativa de inflacion
corresponde al rango meta del Banco Central de Chile.

El activo bifurcado, dard origen al registro por una parte a un activo financiero, el que se
clasificara en la categoria de otros activos financieros corrientes, no corriente segun NIC 32 y NIC
39 y se presentard en el estado de situacién financiera dentro de Otros activos financieros
corrientes, no corrientes. Este activo ademas devengara intereses en resultados utilizando el
método de la tasa de interés efectivo. El activo financiero se extinguira por los pagos garantizados
por el MOP que recibira la concesionaria. Ademas, se registrara un activo intangible por el derecho
a cobrar a los usuarios por la parte de la inversion que no se recupera con los IMG. Este activo se
generara en base al modelo financiero que distribuye los costos de construccion en activo
intangible y activo financiero. El activo intangible se amortizar4 en la vida de la concesion en
forma lineal una vez que la obra a construir entre en operacion.

Los ingresos por servicios de construccion seran reconocidos de acuerdo al grado de avance de las
obras (segun lo sefialado en NIC 11- contratos de construccién), dando lugar en ese momento al
activo bifurcado mencionado. Los costos incurridos en la ejecucion de las obras se acumularan y
presentaran bajo el rubro otros activos no financieros, hasta que sean reconocidos en resultados
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de acuerdo al mismo método.

En el periodo de concesion se distinguen dos etapas: Construccién y Explotacién, ambas subsisten
simultaneamente. La construcciéon se encuentra en su fase de Ingenieria de Proyecto a partir del
23 de agosto del 2016, el plazo programado para ésta es de 33 meses. Posteriormente, a partir
del Gltimo trimestre del afio 2019, dado el avance indicado por el Ministerio de Obras Publicas, se
daré inicio a la fase de construccion, durante 36 meses, hasta el 23 de mayo de 2022, fecha en
que se dara fin a la Fase de explotacion de la infraestructura preexistente, pasando a la fase de
explotacién de las nuevas obras construidas.

2.6 Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha, se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigente
a la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo a las
normas establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos se determinan utilizando las tasas de
impuestos aplicables, a la fecha en que se esperan reversar los correspondientes activos o pasivos
por impuestos diferidos.

Las tasas de ambos impuestos, es de un 27%, correspondiente a la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedd acogida, por defecto al “Régimen de Imputacion
Parcial de los Créditos”, segun disposicion de la letra B) del articulo 14 de la Ley de Impuesto
Renta, vigente a contar del 1° de enero de 2017

2.7 Propiedades, planta y equipos.

Valorizacién:

Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados al costo de adquisicibn, menos su
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Depreciacion:

Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante
la distribucién del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los

afios de vida (til estimada de los elementos.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y sus
periodos de vida util:

Vida atil
Financiera en afos
Vehiculos 7
Instalaciones 7
Equipos de Computacion y Software 3

Las vidas utiles de los activos se revisaran anualmente para establecer si se mantienen o han
cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas Gtiles determinadas inicialmente.

2.8 Reconocimiento de ingresos

NIIF 15 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los ingresos y
flujos de fondos procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes.

Segun esta norma, la Sociedad reconoce los ingresos procedentes de un contrato con sus clientes,

34



cuando hayan satisfecho sus obligaciones de transmision de bienes o realizacién de servicios, de
acuerdo con lo contractualmente pactado, y se considera que un bien o servicio ha sido
transferido cuando el cliente obtiene el control del mismo (ya sea a lo largo del tiempo o en un
momento determinado).

Respecto al importe que se ha de reconocer, éste sera aquel que refleje la contraprestacion a la
que se espera tener derecho por los bienes o servicios transferidos.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 18 — “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11 — “Contratos
de construccion”, a la CINIIF 13 — “Programas de fidelizacion de clientes”, a la CINIIF 15 —
“Acuerdos para la construccion de inmuebles”, a la CINIIF 18 — “Transferencias de activos
procedentes de clientes” y a la SIC 31 — “Ingresos-Permutas de servicios de publicidad”

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un
acuerdo de concesion de servicios, son reconocidos sobre la base del grado de realizacion del
trabajo llevado a cabo de acuerdo a NIC 11. Los ingresos de operacion asociados al cobro de
peajes segun se establece en el contrato de concesion se reconocen en el ejercicio en el cual los
servicios son prestados, de acuerdo a NIIF 15. Los ingresos por los servicios de peaje se
reconocen sobre la base devengada, considerando las tarifas aprobadas por el Ministerio de Obras
Publicas.

2.9 Politica de distribucién de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

La Sociedad inici6 las actividades de desarrollo del proyecto y explotacion de infraestructura
preexistente en el dltimo trimestre del afio 2016, durante esta etapa la Sociedad seguira la politica
aprobada en junta de accionistas, la que considera no distribuir utilidades en la etapa de
construccion del proyecto.

2.10 Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren, excepto aquellos que pueden ser capitalizados de acuerdo a las NIIF. La sociedad aun no
registra desembolsos por este concepto al 31 de diciembre de 2018.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y APLICACIONES DEL CRITERIO PROFESIONAL

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectardn los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
Administraciéon de la Sociedad necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un
efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en
los supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo
NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados, mas significativos, son los siguientes:
a) Medicién de activos intangibles y activos financieros bajo CINIIF 12.

Los activos financieros generados por los flujos garantizados de los activos concesionados son
registrados a su valor presente descontado a una tasa de interés en pesos (ver nota 2.5).
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b) Estimacién de Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, que sea probable que la Sociedad utilice recursos para
liquidar la obligacién y sobre la cual puede hacer una estimacion confiable del monto de la
obligacién. EI monto reconocido como provision representa la mejor estimacién de los pagos
requeridos para liquidar la obligacion presente a la fecha de cierre de los estados financieros,
teniendo en consideracién los riesgos de incertidumbre en torno a la obligacion, los cuales son
provisionados en base a la informacion disponible a la fecha de estos estados financieros.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 esta
conformado por los siguientes conceptos:

Saldo al
31-12-2018 31-12-2017
Concepto Moneda
M$ M$
Disponible en Banco Pesos 177.969 214.275
Depositos a Plazo (1) Pesos 1.601.480 749.750
Fondo Fijo Pesos 8 118
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 1.779.457 964.143

(1) El detalle de los Depdsitos a Plazo al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Tipo . Fecha Monto Capital | Intereses Total
Banco Inversion Moneda Fecha origen vencimiento M$ M$ M$
ITAU DPF Pesos 19-12-2018 03-01-2019 325.453 286 325.739
ITAU DPF Pesos 21-12-2018 28-01-2019 1.274.635] 1.106 1.275.741]
TOTALES 1.600.088 1.392  1.601.480
Al 31 de diciembre de 2017
Tipo . Fecha Monto Capital | Intereses Total
Banco Inversion Moneda Fecha origen vencimiento M$ M$ M$
ITAU DPF Pesos 20-12-2017 03-01-2018 749.073 677 749.750
TOTALES 749.073 677 749.750
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NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

a.1l) Cuentas por cobrar

) Pais do'nde L Descripcion | Corriente | Corriente
Rut E_ntldad esta_ Nombre Entidad Relacionada Descrlpc_lon de de la 31-12-2018 | 31-12-2017
Relacionada | establecida la Entidad Transaccion
la_Entidad M$ M$
96.986.630-7 Chile |Aleatica S.A.(1) Matriz Ingresos por - 823.321
peajes
50.050.340-0 |  Chile  |OHL S.A. Agencia en Chile (2) | =X~ accionistas | Anticipo - 183.590
Comunes Otorgado por
TOTAL - 1.006.911]

1. En el afio 2017 corresponde principalmente a los ingresos de peaje recaudados por la
Sociedad Concesionaria en los meses de septiembre, octubre y noviembre de 2016, los
que fueron depositados en la cuenta corriente de Aleatica S.A.(ex — OHL Concesiones
Chile S.A.) en su rol de sociedad adjudicataria de la concesién, en el periodo en que la
sociedad estaba en el proceso de constitucion.

2. En el afio 2017 corresponde al anticipo otorgado por el 20% del valor del contrato de
ingenieria a OHL S.A. Agencia en Chile. Posteriormente, el dia 8 de junio de 2018 se puso
término por mutuo acuerdo al contrato de Ingenieria con OHL S.A. Agencia en Chile. La
ingenieria y antecedentes de expropiacién continuaran siendo desarrollada por DDQ -
Esteyco, pero dependiendo directamente de la sociedad concesionaria.

a.2) Cuentas por pagar

Pais donde

. . Naturaleza | Descripcion | Corriente | Corriente
Rut Entidad esta Nombre Entidad
ut =ntl _ =ht de la dela |31-12-2018 | 31-12-2017
Relacionada | establecida Relacionada relacion Transaccién
la Entidad M$ M$
96.986.630-7 Chile  |Aleatica S.A.(1) Matriz Pagso"’r"e'\l"op - 474.137
96.986.630-7 |  Chile  |Aleatica S.A. Matrip | Prestacion de 2.281 159.105
servicios
. . . Otras
96.986.630-7 Chile Aleatica S.A.(2) Matriz . 25.168 264.034
transacciones
50.050.340-0 |  chile  |OHLS-A-Agenciaen)  Ex- servicio de - 135.438
Chile Accionistas | Ingenieria de
59.059.340-0 |  Chile |0 -S-A-Agenciaen) Ex- Estados de - 104.922
Chile Accionistas pagos
TOTAL 27.449 1.137.636
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Pais donde No No
Rut Entidad tel:sylta i4q | Nombre Entidad Nat;ée:;eza Des;e”f:lon Corriente | Corriente
Relacionada | €3t@Peclda Relacionada = ., | 31-12-2018 | 31-12-2017

la Entidad relacion Transaccion

Relacionada M$ M$

96.986.630-7 Chile  |Aleatica S.A.(3) Matriz Traspaso de 7.994.079 -
Fondos
TOTAL 7.994.079 -

En el afio 2017 el saldo por pagar a Aleatica S.A. (ex — OHL Concesiones Chile S.A.)
incluye UF 18.080 (M$ 474.137) correspondiente al traspaso para el primer pago al MOP
por el concepto de Administracién y Control del Contrato de Concesion.

En el afio 2017 se incluyen pagos por inversién en propiedad planta y equipos y gastos de
explotacién que debid soportar Aleatica (ex - OHL Concesiones Chile S.A.) en el periodo
de constitucion de la Sociedad. Actualmente Aleatica (ex - OHL Concesiones Chile S.A.)
efectla pagos por la Sociedad Concesionaria y que luego son reembolsados mediante
notas de cobros.

La Sociedad aun no tiene financiamiento y la fuente de recursos para el pago de la
segunda cuota de expropiaciones, pagada en el mes de diciembre 2018, proviene del
excedente de caja y se complementé con un traspaso de fondos del accionista, que se
efectud el dia 20 de diciembre de 2018.

a.3) Administracion y alta direccién

Los miembros de la administracion superior y demdas personas que asumen la gestion, asi como
los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31
de diciembre de 2018 y 2017, en transacciones inhabituales y/o relevantes con la Sociedad.

a.4) Remuneracion del directorio y otras prestaciones

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los miembros del directorio, no

devengaron ni percibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos como directores.

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Anticipo a Proveedores 1.149 -
Gastos Pagados por Anticipado (1) 85.800 117.640
Total 86.949 117.640

(1) Mayoritariamente se incluyen los gastos

comercial.

anticipados por concepto de seguros y patente
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NOTA 7.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los Deudores comerciales y otras cuentas por

cobrar, es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Cuentas por cobrar al MOP (1) 202.725 154.803
Deudores varios (2) 72.907 67.005
Total 275.632 221.808

(1) El saldo incluido bajo este rubro corresponde fundamentalmente al impuesto al valor agregado
recargado en las facturas emitidas al MOP por los servicios de conservacion, reparacion y
explotacion de la obra denominada “Nuevo Camino Nogales-Puchuncavi”.

(2) Corresponde al saldo por cobrar de las recaudaciones pendientes de depositar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 por la empresa contratista de recaudacion, Compaifiia Chilena de

Valores S.A. Rut 77.977.580-1.

NOTA 8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
31-12-2018 31-12-2017
Costo Valor Razonable Costo Valor Razonable
Amortizado con Efecto en Amortizado con Efecto en
Activos Resultados Resultados
Instumentos financieros por categoria Activos Corrientes y no corrientes M$ M$ M$ M$
Efectivo y efectivo equivalente 1.779.457 - 964.143 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes - - 1.006.911 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 275.632 - 221.809 -
Otros activos financieros, no corrientes - 14.931.272 - 13.419.567
Total 2.055.089 14.931.272 2.192.863 13.419.567
Saldo al Saldo al
31-12-2018 31-12-2017
Costo Valor Razonable Costo Valor Razonable
Amortizado con Efecto en Amortizado con Efecto en
Resultados Resultados

Pasivos
Instumentos financieros por categoria Pasivos Corrientes y no corrientes M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente 678.548 - 14.752.262 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 27.449 - 1.137.636 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, no corriente 474.656 - 897.248 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 7.994.079 - - -
Total 9.174.732 - 16.787.146 -
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NOTA 9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a
continuacién:

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales (PPM) por recuperar 681.277 466.567
IVA Crédito Fiscal 6.261 10.140
Remanente Crédito Fiscal - 14.921
Total 687.538 491.628

Las cuentas por pagar por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se detallan a
continuacion:

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Provision de impuesto renta 548.549 620.995
IVA DF 56.631 54.934
PPM por pagar 59.314 56.379
Provision impuesto Unico 88.842 2.367
Provision Impuesto 2da categoria - 119
Total 753.336 734.794
Total Pasivo por impuestos corrientes netos (65.798) (243.166)

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La Sociedad mantiene un sistema bifurcado en referencia a sus activos concesionados mencionados en
la CINIIF 12, es decir, por un lado, ha registrado un activo financiero (para reconocer el derecho de
cobro de los Ingresos Minimos Garantizados (IMG) y un activo intangible por el derecho a cobrar a los
usuarios por la parte de la inversion que no se recupera con los IMG. La separacién del activo
financiero e intangible, se basa en distribuir los costos de los activos concesionados que seran
recuperados en funcion de los ingresos garantizados y los costos que no estan garantizados, los que se
recuperan en funcién de los ingresos que se reciban de los usuarios de la carretera concesionada. La
Sociedad ha determinado que un 61,27% de las inversiones se registran como Activo Intangible,
mientras que el 38,73% restante constituye el Activo Financiero.

A continuacion, se desglosa el monto de los costos incurridos en el activo financiero a la fecha de los
estados financieros clasificados, de acuerdo con el método bifurcado que establece la IFRIC 12:
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Saldo al

Concepto 31-12-2018  31-12-2017
M$ M$

Detalle Activo Financiero
Inversiones Sociedad Concesionaria (Edificios y equipos) 50.534 41.799
Proyecto de Ingenieria (1) 1.302.103 1.049.231
Inspeccién y Supervision 130.852 67.516
Administracion Sociedad Concesionaria 176.732 96.718
Administracién y Control Concesién MOP (2) 932.761 902.639
Adquisiciones y Expropiaciones (3) 11.581.512 11.152.356
Otras Inversiones 50.214 22.332
Ingresos Financieros Activados 706.564 86.976
Total 14.931.272 13.419.567

Los saldos son originados principalmente por los siguientes conceptos:
(1) Avances del contrato de desarrollo de la ingenieria del proyecto.

(2) Desembolsos y provisiones de las obligaciones contractuales por los pagos al estado por
Administracién y Control del Contrato de Concesion en la Fase 1 del proyecto (5 cuotas
anuales de UF18.080). A la fecha de este informe se han pagado tres cuotas.

(3) Principalmente incluye la provision por obligaciones por pagar al MOP, establecidas en el
contrato de concesion, por concepto de expropiaciones de terrenos necesarios para la
ejecucion de las obras (dos cuotas de UF 551.000). A la fecha de este informe se han
pagado las dos cuotas (UF1.102.000)

NOTA 11.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA, NETO

A continuacion, se desglosa el monto de los costos incurridos en al activo intangible a la fecha de los
estados financieros clasificados, de acuerdo con el método bifurcado que establece la IFRIC 12. Ver
nota 10.

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$

Detalle Activo Financiero
Inversiones Sociedad Concesionaria (Edificios y equipos) 79.926 66.111
Proyecto de Ingenieria (1) 2.059.472 1.659.518
Inspeccidon y Supervision 206.961 106.787
Administracién Sociedad Concesionaria 279.529 152.974
Administracion y Control Concesion MOP (2) 1.475.302 1.427.660
Adquisiciones y Expropiaciones (3) 18.317.908 17.639.134
Otras Inversiones 105.196 35.321
Total 22.524.294 21.087.505

Saldos originados principalmente por:
(1) Avances del contrato de desarrollo de la ingenieria del proyecto.
(2) Desembolsos y provisiones de las obligaciones contractuales por los pagos al estado por

Administracion y Control del Contrato de Concesion en la Fase 1 del proyecto (5 cuotas
anuales de UF18.080). A la fecha de este informe se han pagado cuatro cuotas.
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(3) Principalmente incluye la provisién por obligaciones por pagar al MOP, establecidas en el
contrato de concesion, por concepto de expropiaciones de terrenos necesarios para la
ejecucién de las obras (dos cuotas de UF551.000). A la fecha de este informe se han
pagado las dos cuotas (UF1.102.000).

NOTA 12.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion:

La composicion por clase de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, a
valores neto y bruto, es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipo, neto

Saldo al
Conceptos 31-12-2018  31-12-2017
M$ M$
Equipos de Computacion y Software 39.327 66.764
Otras propiedades, planta y equipo 158.841 192.603
Total propiedades, planta y equipos 198.168 259.367
Propiedades, plantas y equipo, bruto
Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Equipos de Computacién y Software 94.018 91.617
Otras propiedades, planta y equipo 225.983 225.138
Total propiedades, planta y equipos 320.001 316.755

La depreciacion acumulada por clases de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es la siguiente:

Depreciaciéon acumulada

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Equipos de Computacién y Software (54.691) (24.853)
Otras propiedades, planta y equipo (67.142) (32.535)
Total propiedades, planta y equipos (121.833) (57.388)

b) Movimientos:

El movimiento contable por el ejercicio que termina el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el
siguiente:
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Otras

Equi
quipos de propiedades,
Propiedades, planta, y equipos Computacion lanta Total
p » P , Y equip y Software p : y
equipo
M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2017 66.764 192.603 259.367
Adiciones/Reclasif. 2.401 845 3.246
Depreciacion (29.838) (34.607) (64.445)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 39.327 158.841 198.168
Equipos de Qtras
.. propiedades,
Propiedades, planta, y equipos Computacion lanta Total
p » P ,» Y equip y Software P : y
equipo
M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2016 58.290 194.918 253.208
Adiciones/Reclasif. 33.327 30.220 63.547
Depreciacion (24.853) (32.535) (57.388)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 66.764 192.603 259.367

NOTA 13.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO

a. Impuesto diferido

Saldo al

. 31-12-2018 31-12-2017
Impuestos Diferidos

M$ M$

Ingresos anticipados 4.349 1.191

Provision vacaciones del personal 732 2.319

Activos fijos 2.407 1.177

Valor financiero concesién (25.543) (8.648)

Totales (18.055) (3.961)

Movimiento de impuestos diferidos
31 de diciembre de 2018
Movimiento en las diferencias Saldo al Saldo al
temporarias 01-01-2018 Variacion 31-12-2018
M$ M$ M$

Ingresos anticipados 1.191 3.158 4.349
Provision vacaciones del personal 2.319 (1.587) 732
Activos fijos 1.178 1.229 2.407
Valor financiero concesion (8.649) (16.894) (25.543)
Totales (3.961) (14.094) (18.055)
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31 de diciembre de 2017
Movimiento en las diferencias
temporarias

Ingresos anticipados

Provision vacaciones del personal
Activos fijos

Valor financiero concesion
Totales

c. Impuesto a las ganancias reconocido en resultado del periodo

Concepto

Efecto de activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio

Provision Impuesto a la renta
Otros
Totales

d. Conciliacion de la tasa efectiva versus tasa real impositiva

Concepto

Gastos por impuestos utilizando la tasa legal
Diferencia permanente

Otros

Totales

Saldo al Saldo al
01-01-2017 Variacion 31-12-2017
M$ M$ M$

354 837 1.191
- 2.319 2.319
49 1.129 1.178
(22) (8.628) (8.649)
382 (4.343) (3.961)

01-01-2018 01-01-2017

31-12-2018 31-12-2017

M$ M$

(14.094) (4.341)

(548.549) (593.785)

(88.842) (28.819)

(651.485) (626.945)

01-01-2018 01-01-2017

31-12-2018 31-12-2017

M$ M$

(753.387) (624.783)

190.744 29.448

(88.842) (31.610)

(651.485) (626.945)

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El detalle de las Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Documentos por pagar (1) 74.594 106.253
Otras cuentas por pagar (2) 105.565 12.084
Administracién contrato de concesién MOP (3) 498.389 482.544
Obligacion con el MOP por expropiaciones (4) - 14.062.643
Total 678.548 14.663.524

El periodo medio de pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor justo no difiere de

forma significativa de su valor libro.

(1) En esta cuenta se registran los documentos pendientes de recepcién y cuentas por pagar a

proveedores nacionales.
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(2) En esta cuenta se registran las retenciones de contratistas por pagar y, los ingresos percibidos
por adelantado por venta de abonos de peaje, IVA por pagar y otras retenciones de impuestos.

(3) Este rubro corresponde al monto por pagar al MOP, segln lo establece el numeral 1.12.2.1.1
de las respectivas bases de licitacién, monto registrado a su valor presente a la fecha, de acuerdo
a lo descrito en notas 10y 11.

(4) Las Adquisiciones por expropiaciones, corresponde a las obligaciones a pagar al MOP por este
concepto, segun lo establece el numeral 1.8.9 de las bases de licitacion. Al 31 de diciembre de
2018 ya se han efectuado el pago de las cuotas por expropiaciones.

b) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, NO
CORRIENTES

El detalle de las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente al 31 de
diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Documentos por pagar (1) 474.656 897.248
Total 474.656 897.248

(1) Este rubro corresponde al monto por pagar al MOP (no corriente), segun lo establece en el
numeral 1.12.2.1.1 de las respectivas bases de licitacion, monto registrado a su valor presente a la
fecha, de acuerdo a lo descrito en notas 10 y 11.

NOTA 15.- OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El saldo de Otras Provisiones Corrientes estd compuesto por los siguientes saldos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Provision de gastos de inversién y explotacion (1) 117.341 129.216
Provisién Vacaciones del Personal (2) 16.110 8.590
Total 133.451 137.806

(1) Corresponde a servicios operacionales prestados por terceros y que al 31 de diciembre de
2018 2017 no fueron facturados.

(2) Corresponde a los montos provisionados para efectos del feriado anual del personal.

NOTA 16.- PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

El capital de la sociedad esta dividido en 25.800 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma
y Unica serie, integramente suscrito, al 31 de diciembre de 2018 las acciones pagadas representan al
100% del capital social de la Sociedad Concesionaria. El capital minimo establecido en las bases de
licitacion fue completado el dia 11 de abril de 2018. No existen acciones propias en cartera, como
tampoco acciones preferentes. Ver nota 1.
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No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion de capital en el periodo informado.

a) Numeros de acciones

Numero de . Ndmero de Namero de
. . Capital en . .
Serie ACCIo_nes MS Acciones acciones con
Suscritas Pagadas derecho a voto
Unica - Aleatica S.A.U (ex - OHL Concesiones S.A.) 1 1.000 1 1
Unica - Aleatica S.A. ( ex - OHL Concesiones Chile S.A.) 25.799 25.799.000 25.799 25.799
b) Capital (monto M$)
Capital Capital Capital Capital
Serie Suscrito Pagado Suscrito Pagado
31-12-2018 31-12-2018 31-12-2017 31-12-2017
M$ M$ M$ M$
Unica 25.800.000 25.800.000 17.522.019 17.522.019

Con fecha 11 de abril de 2018 se completd el capital minimo social establecido en las bases de
licitacion del contrato de concesion, mediante la aportacion de M$8.277.981.-. Con lo cual se
completd el capital minimo exigido en las bases de licitaciéon (M$25.800.000).

A continuacién se detallan los aportes de capital social efectuados al cierre de diciembre de 2018:

Pago del Capital Social
13-10-2016

M$

Aleatica S.A.
Aleatica S.A.U

5.300.000
1.000

Total

5.301.000

Pago del Capital Social
21-12-2017

M$

Aleatica S.A.
Aleatica S.A.U

12.221.019

Total

12.221.019

Pago del Capital Social
11-04-2018

M$

Aleatica S.A.
Aleatica S.A.U

8.277.981

Total

8.277.981

Capital Social
31-12-2018

M$

Capital segun Bali
Capital aportado

25.800.000
25.800.000

Capital por aportar
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c) Distribucién de accionistas

Nombre . . % de Numero de
Tipo de Accionista o L. .
Participacion Accionistas
Aleatica S.A. (ex — OHL |10% o mas de 99 996 1
Concesiones Chile S.A.) | participacion ’
Aleatica S.A.U (ex — Menos de 10% de 0.004 1
OHL Concesiones S.A.) | participacion ’
Totales 100% 2

d) Dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta
de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 30% de la misma al reparto de dividendos.

La Sociedad inici6 sus actividades de desarrollo del proyecto y explotacion de infraestructura
preexistente en el Gltimo cuatrimestre del afio 2016, durante esta etapa la Sociedad adopté la
politica que considera no distribuir utilidades, al igual que durante el afio 2017 y 2018.

e) Ganancias Acumuladas

Saldo al
31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Saldo al inicio del periodo 2.471.581 648.397
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables (6.684) -
Resultado del periodo 2.138.839 1.823.184
Total 4.603.736 2.471.581

NOTA 17.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

(1) Siguiendo los criterios de IFRIC 12, se da reconocimiento en los ingresos de actividades
ordinarias, asociadas al grado de avance de los costos de construccion del proyecto, pagados a la
constructora OHL S.A. Agencia en Chile, al MOP, a terceros y a Aleatica (ex -OHL Concesiones
Chile S.A.) referente al proyecto de ingenieria y estudios de la construccion, con el
correspondiente reconocimiento del efecto en los costos incurridos.

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Ingresos por peajes 3.335.545 3.520.771
Otros ingresos 2.072 (84)
Ingreso Grado de Avance Construccion IFRIC 12 (1) 16.814.590 18.455.990
Total 20.152.207 21.976.677
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NOTA 18.- COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los costos de explotacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Operacion plazas de peajes 231.868 392.107
Conservacién Rutinaria 79.907 86.890
Materiales de Conservacion 4.368 4.440
Mantencion periodica 129.773 286.834
Medicion de Pardmetros 17.820 13.943
Mantencion de la Ruta 243.198 245.834
Servicio de cobro manual 122.464 118.612
Servicio de Vigilancia 20.175 19.695
Recaudacion de Valores 14.610 14.286
Elementos de Seguridad Vial 10.668 9.430
Servicio de Patrullaje 42.537 39.162
Servicio de Pesaje 30.318 32.117
Mantencion de Peaje 2.426 12.532
Personal 278.128 231.278
Trabajos y suministros explotacion 324.140 262.692
Depreciacion y amortizacion 64.445 57.388
Costo Grado de Avance Construccion 16.814.590 18.455.990
Total 17.956.369 19.645.289

NOTA 19.- OTRAS PERDIDAS (GANANCIAS)

El detalle de Otras Pérdidas (Ganancias) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Otras pérdidas del ejercicio (1) (220.932) (70.711)
Otros Ingresos 2.595 500
Total (218.337) (70.211)

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde mayoritariamente por concepto de

multas pagadas al MOP.

NOTA 20.- INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Saldo al
Conceptos 31-12-2018 31-12-2017
M$ M$
Intereses por depositos a plazo 175.844 104.528
Otros ingresos financieros (1) 619.588 85.697
Total 795.432 190.225
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(1) Otros Ingresos financieros: corresponden a intereses por activos financieros (IFRIC 12)

NOTA 21- CARACTERISTICAS DEL CONTRATO DE CONCESION

Mandante: Ministerio de Obras Publicas, en adelante MOP.
Concesionaria: Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A.

Las principales caracteristicas de esta concesion, establecidas en los documentos integrantes del
contrato de concesién y el decreto de adjudicacion MOP N° 199 del 7 de junio de 2016, son las
siguientes:

e Autoridades competentes: Direccion General de Obras Publicas y Ministerio de Obras
Publicas de Chile.

e Concesion para la ejecucién, reparacion, conservacion y explotacion de la obra
“Relicitacion Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

e El proyecto comprende una longitud aproximada de 43 km, incluyendo 27 km
preexistentes de la Ruta F-20 y 16 km de nuevas obras, correspondientes al By Pass
Puchuncavi y la Variante Ventanas.

e Presupuesto Oficial Estimado de la Obra: 5.250.000 Unidades de Fomento

e Inicio de la Concesidn: El 23 de agosto de 2016 corresponde a la fecha de publicacion en el
Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion

e Etapas contempladas en el periodo de la concesion:

- Etapa de Construccion: Se inicia en el momento de adjudicacion del
contrato. Incluye dos sub-etapas:

Fase de Ingenieria: duracion maxima 33 meses.
Fase de Construccion: finaliza en el momento en que se autorice la Puesta en Servicio
Provisoria de las Obras.

La Etapa de construccion no podra tener una duracién superior a los 69 meses.

- Etapa de Explotacion:

Fase 1, desde 1 de septiembre de 2016 (Explotacion de la Infraestructura
Preexistente)
Fase 2, desde el 23 de mayo de 2022.

e Duracioén de la concesion: Mes en que se cumpla la siguiente relacion aritmética
(méaximo 38 afios):

VPl 2 6.923.256 UF
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El VPI Acumulado al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

31-12-2018  31-12-2017

VPI Acumulado 281.339,56 168.838,56

VPI, : Valor Presente de los Ingresos de la Sociedad Concesionaria (expresados en
UF) calculados en el mes “m” desde la fecha de autorizaciéon de la Primera Puesta en
Servicio Provisoria Parcial de cualquiera de los sectores de la concesion, actualizado al
mes anterior al de dicha autorizacién. Tasa descuento 5% anual

« La concesion cuenta con un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados (IMG).
= El Estado chileno garantiza a la Concesionaria un IMG anual Yin, ¢ Para el que se
establece:

— Y- Ingreso anual de la Concesionaria en el afio “t” por la explotacién de la

Concesion, ingresos por servicios complementarios y por eventuales ingresos de
autorizaciones y cobros por costes de construccion de accesos y conexiones
solicitados por tercero

Ymin,t : Ingresos Minimos Garantizados por el Estado en UF:

Afio Calendario| Ingresos Minimos
Explotacion (*) | Garantizados (UF)
1 252.178
2 259.743
3 267.535
4 275.561
5 283.828
6 292.343
7 301.113
8 310.147
9 319.451
10 329.035
11 338.906
12 349.073
13 359.545
14 370.332
15 381.442
16 392.885
17 404.671
18 416.811
19 429.316
20 442.195
21 455.461
22 469.125
23 483.199

Nota (*): Afio Calendario a partir de la autorizacion de la Puesta en Servicio Definitiva de las
obras.

= Constitucion de la Sociedad Concesionaria

—60 dias desde publicacion en el Diario Oficial del decreto Supremo de Adjudicacion
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del Contrato de Concesion. Efectuado con fecha 13 de octubre de 2016.

— El plazo de inicio de la concesién, se contara a partir de la publicacion en el Diario Oficial
del Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesion, esto es el 23 de agosto
de 2016.

= Obligaciones Aportaciones de Capital:

— M$ 25.800.000.-

e Capital minimo al constituirse la sociedad concesionaria: M$ 5.300.000.

. Con fecha
21 de diciembre de 2017 la Sociedad Concesionaria recibid un aporte de capital por
parte de Aleatica S.A. (Ex - OHL Concesiones Chile S.A.)) por un monto de
M$12.221.019.

o Con fecha
11 de abril de 2018 se completé el capital minimo establecido en las bases de licitacién
del contrato de concesion, mediante la aportacion de M$8.277.981.-

Desde que se constituye la sociedad concesionaria hasta el término de la etapa de
construccién, no se puede reducir el capital de la sociedad.

PAGOS DEL CONCESIONARIO AL ESTADO

= Pago por expropiaciones

La Sociedad pagara al Estado la cantidad de UF 1.102.000 por concepto de desembolsos,
gque se originen con motivo de las expropiaciones de los terrenos necesarios para la
ejecucién de las obras del proyecto, en dos cuotas iguales, la primera de ellas en plazo
méximo de 16 meses desde el 23 de agosto de 2016, fecha de publicacion del Decreto
Supremo de Adjudicacion de la Concesién en el Diario Oficial y la segunda cuota en un
plazo maximo de 12 meses de haber pagado la primera. Al 31 de diciembre de 2018 se

han pagado todas las cuotas de expropiaciones, por UF 551.000. cada una, con un total
de UF1.102.000.-

« Pagos por Concepto de Administracion y Control del Contrato de Concesion:
e Durante la etapa de construccion
- UF 90.400 en 5 cuotas de UF 18.080 cada una.

- Primera cuota debe pagarse a los 70 dias desde la publicacion en el Diario Oficial
del decreto supremo de adjudicacién. Efectuado

- Las cuotas restantes deberan pagarse anual y sucesivamente el Ultimo dia del
mes de enero de cada afio. Al 31 diciembre de 2018 se han pagado 3 de las 5
cuotas.

e Durante la etapa de Explotacion

- UF 12.000 anuales.
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= Pago por garantia de Ingresos minimos

- Para la distribucion del riesgo de demanda, la sociedad concesionaria debera pagar al
MOP:

- UF 60.000 en 3 cuotas iguales de UF 20.000.

- Debera ser pagada la primera cuota, con anterioridad a la PSP de las obras,
mientras no se renuncie al mecanismo de IMG.

- Se podréa solicitar la renuncia al mecanismo de IMG en el plazo comprendido entre el
Inicio de la Etapa de construccién hasta 180 dias antes de la fecha de pago de la
primera cuota.

Riesgos del Proyecto
e El pago por expropiaciones es fijo de UF 1.102.000, sin riesgo para el Concesionario.

e EI MOP como parte del anteproyecto, ha desarrollado un estudio de impacto Ambiental
referencial, el cual, incluye una seria de medidas y exigencias que seran de
responsabilidad y costo de la Sociedad Concesionaria. Este estudio no incluye las obras
correspondientes al By Pass Puchuncavi y Variante Ventanas, siendo la sociedad
concesionaria responsable de evaluar la necesidad de someterlas al SEIA a través de DIA o
EIA. Con fecha 2 de junio de 2017 se obtuvo desde él SEA, el pronunciamiento favorable a
la presentacion de la pertinencia ambiental.

Para el By Pass Puchuncavi, Variante Ventanas y eventuales medidas adicionales a las

mencionadas en estudio referencial, se establece el siguiente mecanismo de distribucién

de riesgo:

= El Concesionario asume a su entero cargo y costo hasta UF 50.000 por medidas
adicionales, si el monto es menor sera reinvertido en el proyecto.

= Si el monto de las medidas adicionales es superior a UF 50.000 y menor a UF
100.000, el monto adicional sobre las UF 50.000 sera incorporado al VPI.

»= Si el costo de las medidas es superior a UF 100.000, la sociedad concesionaria debera
pagar dicho excedente siendo reembolsado por el MOP.

Para valorizar las medidas, se debera contar con 2 estudios con instituciones vinculadas a
alguna universidad acreditada.

e Los cambios de servicios son de cargo, costo y responsabilidad de la empresa
Concesionaria con pago maximo de UF 55.000, si el monto pagado por concepto de
cambio de servicio es inferior a UF 55.000, el 50% de la diferencia sera reinvertido en la
obra, si es mayor UF 55.000, y hasta un monto adicional de UF 25.000, la empresa
Concesionaria debera incurrir el pago de excedentes, y MOP reembolsara el 50%, si es el
monto es mayor a UF 80.000, el pago debera ser descontado del valor presente de los
ingresos.
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NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Objetivos y politica de Gestidon del Riesgo Financiero

La estrategia de gestion de los riesgos financieros esta orientada a resguardar la estabilidad y
sustentabilidad de la Sociedad en relacion a todos aquellos componentes de incertidumbre
financiera o eventos de riesgos relevantes.

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que la Sociedad esta
expuesto a condiciones de incertidumbre financiera, clasificando los mismos segun las fuentes de
incertidumbre y los mecanismos de transmision asociados.

El proceso de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, evaluacién, medicion y
control de estos eventos, El responsable del proceso de gestién de riesgos es la Administracion,
especialmente la gerencia general y de finanzas.

Las principales posiciones seran pasivos financieros corrientes y no corrientes por obligaciéon con
Ministerio de Obras Publicas, por efecto de las obligaciones emanadas del Contrato de Concesion.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene depdésitos y efectivo o efectivo equivalente que provienen
directamente de aporte del capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos de negociacion ni activos disponibles para la venta.

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de
las tasas de interés de referencia de los activos y pasivos financieros que se mantendran en el
balance, y al riesgo de tipo de cambio que proviene de posiciones y transacciones en monedas
distintas a la moneda funcional de la Sociedad.

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto la Sociedad, éste sera generado por
las cuentas por cobrar a clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja, sin
embargo, el riesgo de crédito se ha mitigado de manera importante debido a que la politica de
inversiones y la politica de evaluacion de clientes sélo permitira realizar inversiones en bancos con
un alto rating externo o perfil crediticio.

Finalmente, el riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente
a las obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la
continuidad de fondos y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales,
préstamos, inversiones de corto plazo y lineas de crédito. La gestion de riesgos financieros es
supervisada directamente por la administracion de la Sociedad.

La Sociedad no ha utilizado productos derivados, estando su uso condicionado a la aprobacion por
parte del Directorio de la Sociedad.

Finalmente, el Directorio revisa y autoriza las politicas para administrar los riesgos de mercado. A
continuacién se resume la gestién de riesgo de mercado de la Sociedad:

El riesgo financiero a que se ve enfrentada la sociedad, en el periodo informado, corresponde
basicamente a Riesgo de Mercado.

En el entendido que el Riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de
variables de mercado, principalmente macroecondmicas tales como la tasas de interés, tipo de
cambio y variaciones en el nivel de actividad de la economia, produzcan pérdidas econémicas,
debido a la desvalorizacion de los flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, que puedan
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indexarse a dichas variables.

Dado que la Sociedad ain no ha accedido a fuentes de financiamiento en unidades de fomento o
en moneda extranjera, los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio no afectan
significativamente el curso normal de sus operaciones.

Por la naturaleza del negocio, la Sociedad se ve enfrentada al Riesgo de Trafico Vehicular, puesto
que el tréafico esta fuertemente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje de las
rutas competitivas. Este riesgo se mitiga por el acceso al mecanismo de garantia estatal
denominado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG) que asegura un ingreso minimo anual
expresado en UF, en el caso que la concesionaria obtenga ingresos de peaje menores al IMG, el
Ministerio de Obras Publicas deberd pagar la diferencia. Desde el punto de vista de rutas
alternativas, se debe destacar que la concesién presenta un acceso a una zona de un importante
potencial de desarrollo inmobiliario en el mediano y largo plazo.

NOTA 23.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Compromisos directos
No hay.
b) Garantias entregadas

1. Boleta de garantia (Banco Santander) Nro. 855200429872 por UF 262.000, emitida a favor
del Director General de Obras Publicas, con vencimiento el 15 de mayo de 2019 y que garantiza
la seriedad de la oferta en la licitacién por el sistema de concesiones de la obra publica fiscal
denominada “Relicitacion Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

2. Boleta de garantia (Banco Itat) Nro. 52655463 por UF 30.000, emitida a favor del Director
General de Obras Publicas, con vencimiento el 1 de septiembre de 2020 y que garantiza el
cumplimiento de las obligaciones durante la Fase 1 de la etapa de explotacién de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacién Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

3. Pdliza de Seguro (Mapfre) Nro. 303-18-00020178 por UF 21.000, emitida a favor del
Ministerio de Obras Publicas y la sociedad concesionaria, con vigencia hasta el 1 de septiembre de
2019 y que garantiza la Responsabilidad Civil en la etapa de explotacion de la concesion de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacion Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

4. Poliza de Seguro (Mapfre) Nro. 101-18-00147896 por UF 541.394,07 emitida a favor del
Ministerio de Obras Publicas, Aleatica. y otros, con vigencia hasta el 1 de septiembre de 2019 y
que cubre el riesgo de Catastrofe en la etapa de explotacion de la concesién de la obra puablica
fiscal denominada “Relicitacién Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

5. Pé6liza de Seguro (Mapfre) Nro. 101-18-00148044 por UF 696.065,00, emitida a favor de
Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales-Puchuncavi S.A., Aleatica y otros, con vigencia
hasta el 1 de septiembre de 2019 y que cubre el riesgo de dafios materiales, interrupcion de
negocios, equipos electronicos y averia de maquinarias de la infraestructura prexistente en la
etapa de explotacion de la concesion de la obra publica fiscal denominada “Relicitacion Concesion
Camino Nogales - Puchuncavi”.
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NOTA 24.- JUICIOS Y CONTINGENCIAS

A continuacién se presentan los siguiente juicios y contingencias a la emision de los presentes
estados financieros.

1. Procedimiento de multas administrativas por supuesta no entrega de
informacién durante la fase de explotacion.

Materia : Reclamacion de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.
Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas.

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 700 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Con fecha 20 de enero de 2017, mediante anotacién en el Libro

de Explotacion del Contrato de Concesion, el Inspector Fiscal propuso al DGOP la aplicacion de
siete multas de 100 UTM cada una en contra de la Sociedad. Las sanciones se fundamentarian en
el hecho que la Sociedad no habria enviado a siete usuarios afectados en accidentes de transito,
las cartas con informacion relativa a las pdlizas contratadas y al procedimiento para reclamacion.
El 27 de enero de 2017, la Sociedad interpuso recurso de reposicién en contra de la anotacién
efectuada en el Libro de Explotacion, solicitando dejar sin efecto en todas sus partes la propuesta
de multas, argumentando que no se configuran en este caso los requisitos y presupuestos
contractuales exigidos en las Bases de Licitacion para el envio de las comunicaciones. Ello, por
cuanto ninguno de los accidentes se produjo con motivo de la mantencion de la Infraestructura
Preexistente y tampoco debido a actividades de la explotacion de la concesion, de manera que los
dafios no son atribuibles al MOP ni a la Sociedad Concesionaria. Mediante Resolucién DGOP N°
2609, de 27 de julio de 2018, la autoridad aprobd las multas propuestas, elevando el monto de
cada una de ellas a UTM 150 por estimar que la Concesionaria ha incurrido en acumulacién de
multas. La Sociedad recurrié administrativamente en contra de dicha resolucion, segun carta GG
N° 146/2018, de 7 de agosto de 2018, a objeto que la autoridad rebaje el monto de las multas en
el monto originalmente propuesto por el Inspector Fiscal. Se encuentra pendiente el fallo de dicho
recurso. Sin perjuicio de lo anterior, con fecha 31 de agosto de 2018, la Sociedad pag0 la totalidad
de la multa.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no es posible adelantar una opinién
acerca de sus resultados.

2. Procedimiento de multa administrativa por atraso en el envio de carta
informativa a un usuario de la Concesion.

Materia : Aplicacion de multa administrativa.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.
Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas.

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 2.100 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Mediante Carta GG-IF N° 216, de 20 de octubre de 2017, la

Sociedad Concesionaria repuso y solicité al Inspector Fiscal reconsiderar la decision de proponer al
DGOP 21 multas de 200 Unidades Tributarias Mensuales (UTM) cada una, por el retraso en el
envio de las carta informativas a tres usuarios supuestamente afectados en un accidente de
transito, dandole a conocer su derecho a reclamacion, la existencia seguros y el procedimiento
para su tramitacion. Mediante Ord. N° 345, de 3 de noviembre de 2017, el Inspector Fiscal
reconsideré las multas rebajandolas a 7 de 200 UTM cada una (1.400 UTM en total). Mediante
Carta GG N° 150, de 8 de noviembre de 2017, la Sociedad Concesionaria apelé ante el DGOP
solicitando que no se apliquen multas por estos hechos. Mediante Oficio Ord. N° 125, notificado a
la Sociedad el 6 de febrero de 2018, el DGOP rechazé el recurso de apelacion, sosteniendo que
éste no procede en contra de una notificacion de una proposicién de multa. Luego, Mediante
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Resolucidon Exenta DGC N° 349, notificada a la Sociedad el 14 de septiembre de 2018, el Director
General de Concesiones de Obras Publicas elevé cada multa de 200 a 300 UTM, por considerar
gue concurren circunstancias agravantes, y aprob6 e impuso 7 multas de 300 UTM cada una
(2.100 UTM en total). Mediante Carta GG N° 175, de 26 de septiembre de 2018, la Sociedad
interpuso recurso de reposicién en contra de la aplicacion de la multa, solicitando se rebaje cada
multa al monto originalmente propuesto por el Inspector Fiscal. Mediante Carta GG N° 180/2018,
de 12 de octubre de 2018, la Sociedad pagé la totalidad de las multas. Sin perjuicio de ello, el
recurso de reposicién esta pendiente de fallo por parte del Director General de Concesiones.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no es posible adelantar una opinion
acerca de sus resultados.

3. Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A. con Luis
Marcelo Salazar Castro y Silvia de las Mercedes Ramirez Pefia.

Materia : Querella infraccional y demanda de indemnizacion de perjuicios.
Procedimiento : Policia Local.

Tribunal : Juzgado de Policia Local de Nogales.

Rol N° : 24.285-2017.

Cuantia : $711.630.-.

Estado : Querella se basa en que el Sr. Salazar infringié las normas del

transito establecidas en Ia Ley N° 18.290, al perder el control del automévil que conducia e
impactar con las barreras de contencion a cargo de la Sociedad, en virtud del contrato de
concesion. Producto de este hecho, las barreras resultaron con dafios avaluados en $711.630.-
(setecientos once mil seiscientos treinta pesos). La Sociedad interpuso querella por infraccion a la
Ley N° 18.290, y demanda de indemnizacion de perjuicios en contra del Sr. Salazar en su calidad
de conductor del vehiculo y la Sra. Ramirez, en su calidad de duefia del mismo. Con fecha 24 de
enero de 2018 se celebré la audiencia de contestacion, conciliacion y prueba, en rebeldia de los
demandados. Finalmente, con fecha 29 de marzo de 2018, el tribunal dicté sentencia definitiva
favorable a la Sociedad, condenando a ambos demandados a pagar solidariamente el monto de
los perjuicios.

La causa se encuentra terminada, sin perjuicio que esta pendiente el pago del monto sefialado,
para lo cual se han realizado las gestiones pertinentes sin éxito hasta la fecha.

4. Octavio Alvaro Bernal Cisternas con Sociedad Concesionaria Nuevo Camino
Nogales - Puchuncavi S.A.

Materia : Demanda de indemnizacion de perjuicios.

Procedimiento : Civil.

Tribunal : 3° Juzgado Civil de Santiago.

Rol N° : C- 26.603-2018.

Cuantia : $6.756.833.-

Estado : Octavio Alvaro Bernal Cisternas interpuso una demanda de

indemnizacién de perjumos por responsabilidad extracontractual en contra de la Sociedad, con
motivo de un accidente de transito ocurrido el 23 de marzo de 2018 en el que el camion de su
propiedad y conducido por un tercero habria impactado con caballares que se encontraban en la
ruta concesionada, produciéndose dafios en el camién por la cantidad de $6.756.833.- Funda su
demanda en supuestos incumplimientos de la Sociedad al contrato de concesién. La demanda fue
notificada a la Sociedad el 18 de octubre de 2018. Con fecha 26 de octubre de 2018 la Sociedad
contestd la demanda, solicitando su completo rechazo, invocando -entre otros argumentos- que
no existe accién u omisién alguna que pueda imputarse a culpa o negligencia de la Sociedad, pues
el accidente se debi6 a un caso fortuito. Se encuentra pendiente la celebracién de la audiencia de
conciliacion.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no nos es posible adelantar una opinién
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acerca de sus resultados. Hacemos presente que la defensa de los intereses de la Sociedad en
esta causa esta siendo patrocinada por abogados externos.

NOTA 25.- SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad, asi como sus directores y administradores, no
han sido objeto de sanciones por parte de la Comision para el Mercado Financiero u otras
autoridades administrativas o entes reguladores.

NOTA 26.- MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no ha efectuado desembolsos con cargo a los
resultados debido a que se encuentra en actividades pre operativas. La Sociedad no mantiene
asuntos pendientes medio ambientales debido a que él SEA , respondié de manera positiva y el
proyecto no debera ser sometido a evaluacion del SEIA.

NOTA 27.- HECHOS RELEVANTES

Durante los periodos posteriores al 01 de enero de 2018 y a la fecha de emisién de estos Estados
Financieros ocurri6 el siguiente hecho relevante:

Cambio de controlador

Con fecha 12 de abril de 2018 se perfecciond la venta del 100% de las acciones que “Obrascon
Huarte Lain, S.A.” tenia en la sociedad espafiola “OHL Concesiones S.A.” (Socio mayoritario de
OHL Concesiones Chile S.A.) a favor del fondo de inversiones IFM Investors, a través de su filial
espafiola “Global Infraco Spain, S.L.U

NOTA 28.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen
hechos posteriores que afectan significativamente la interpretacion de los mismos.

57



ANALISIS RAZONADO

1. Cuadro resimen comparativo de Estado de Situacion Financiera.

Estados de Situacion Financiera Clasificados 31-12-2018 31-12-2017 Variacion
M$ M$ M$ %

Activos corrientes 2.142.038 2.310.502 (168.464) -7%
Activos no corrientes 37.661.222 34.771.126 2.890.096 8%
Total de activos 39.803.260 37.081.628 2.721.632

Pasivos corrientes 905.246  16.182.132 (15.276.886) -94%
Pasivos no corrientes 8.494.278 905.896 7.588.382 838%
Patrimonio neto 30.403.736 19.993.600 10.410.136 52%

Total de patrimonio y pasivos 39.803.260 37.081.628 2.721.632

Del analisis del cuadro anterior se detalla lo siguiente:

a) El activo corriente esta constituido principalmente por el efectivo y equivalentes al efectivo
y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. La Variacién de un - 7% se explica debido
a que en el afio 2018 se saldaron las cuentas entre empresas relacionadas.

b) El activo no corriente esta conformado por la inversién del proyecto, el que ird en
aumento de acuerdo al grado de avance de los costos de construccion de la obra.

¢) El pasivo corriente lo constituye principalmente los pagos al MOP, establecidos en las
bases de licitacion, que corresponden a cuotas por administracion del contrato y por el
pago de la expropiaciéon de corto plazo. Durante el afio 2018 se ha realizado el pago de la
segunda y Ultima cuota por concepto de expropiaciones (MUF 551) y el pago de la tercera
cuota por la administracién del contrato, lo que explica la variacion de un - 94%.

d) El pasivo no corriente contempla al 31 de diciembre de 2018 un aporte de fondos del
accionista para hacer frente al pago de la expropiacién mencionado en el pasivo corriente.

e) El patrimonio neto aumenta, producto que en el mes de abril de 2018 se complet6 el
capital minimo social establecido en las bases de licitacion del contrato de concesion,
mediante la aportacion de M$8.277.981.-
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2. Cuadro resumen comparativos de Estado de resultados Integrales por Funcion.

Estados de Resultados Integrales Por Funcion 31-12-2018 31-12-2017 Variacion
M$ M$ M$ %

Ingresos de actividades ordinarias 20.152.207 21.976.677  (1.824.470) -8%
Costo de ventas (17.956.369) (19.645.289) 1.688.920 -9%
Ganancia bruta 2.195.838 2.331.388 (135.550) -6%0
Gasto de administracién (427) (443) 16 -4%
Otras ganancias (pérdidas) (218.337) (70.211) (148.126) 211%
Ingresos financieros 795.432 190.225 605.207 318%
Diferencias de cambio 17.818 (830) 18.648 -2247%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.790.324 2.450.129 340.195 14%
Gasto por impuestos a las ganancias (651.485) (626.945) (24.540) 4%

Ganancia (pérdida) del afo, neta 2.138.839 1.823.184 315.655

Del andlisis del cuadro anterior se detalla lo siguiente:

a) Los ingresos de actividades ordinarias lo constituyen los ingresos por recaudacién de
peajes vy siguiendo los criterios de IFRIC 12, se reconoce el grado de avance de los costos
de construccion del proyecto con el correspondiente reconocimiento del efecto en los
costos incurridos.

b) En los costos de ventas se reflejan los costos de la mantencion y operacién de la
infraestructura preexistente y como se menciona en parrafo anterior, se registran los
costos del grado de avance de la construccién del proyecto.

¢) En otras ganancias (pérdidas) la variacién corresponde mayoritariamente por concepto de
multas pagadas al MOP.

d) En ingresos financieros la variacion se explica principalmente por el aumento en el monto
de los intereses por rentabilidad del activo financiero, lo que ird en aumento segun el
grado de avance de la inversion.
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3. Cuadro comparativos de los principales indices financieros de la Sociedad.

. . 31-12-2018 31-12-2017 Variacion

Indicador Unidad MS VS MS %
Liquidez Corriente (1) Veces 2,4 0,1 2,2 1557%
Liquidez Razon Acida (2) Veces 2,3 0,1 2,2 2998%
Capital de Trabajo (3) M$ 1.236.792  (13.871.631)  15.108.422 -109%
_ Razén de Endeudamiento (4) Veces 0,2 0,5 0,2) -49%
Endeudamiento  peuda Corto Plazo (5) % 2% 44% (0,4) -95%
Deuda Largo Plazo (6) % 21% 2% 0,2 774%

1) Liquidez Corriente: (Activo Corriente/Pasivo Corriente)

2) Razon Acida: (Fondos disponibles/Pasivo Circulante)

3) Capital de Trabajo: (Activo Corriente/Pasivo Corriente)

4) Razén de Endeudamiento: (Pasivo Total/Total Patrimonio y Pasivos)
5) Deuda a Corto Plazo: (Pasivo Corriente/Total Patrimonio y Pasivos)

6) Deuda a Largo Plazo: (Pasivo no Corriente/Total Patrimonio y Pasivos)

Los indices de liquidez han mejorado respecto al afio 2017, esta situacion se explica porque la
Sociedad ha completado el pago de las expropiaciones establecidas en el contrato de concesion,

las que por tratamiento de la normativa de IFRIC 12 se registraban en el pasivo corriente.

La variacion de los indices de endeudamiento, en especial la raz6n de endeudamiento y deuda de
corto plazo, se explican por lo mencionado anteriormente. La deuda de largo plazo aumenta por el
aporte de fondos del accionista para hacer frente al pago de la expropiacion.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
|

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
== s e s p e —

En conformidad a la Norma de Carécter General N® 30, modificada por la Norma de Cardcter General
N" 346, ambas de la Comisién para el Mercado Financiero, la lotalidad de los miembros del Directorio
se hacen responsables respecto de la veracidad de toda ka informacion incorporada en la memoria
anual de fa Sociedad.
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