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CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

De mi consideracion,

En representacién del directorio de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino
Nogales - Puchuncavi S.A., me dirijo a ustedes para presentarles la Memoria
Anual vy los Estados Financieros de la sociedad correspondientes al ejercicio
2023.

Durante el afio 2023 habilita|mos importantes tramos de nueva infraestructura
en la Ruta F-20 (dobles calzadas, nuevos pasos desnivelados, etc.) e
implementamos el sistema de peaje electrénico con Free Flow. Lo anterior ha
contribuido a elevar los estandares de seguridad y niveles de confort para los
usuarios, con menores tiempos de viaje, especialmente en épocas de mayor
flujo, como fines de semana largos y periodos de vacaciones.

Nuestros esfuerzos siguen concentrados en la operacion de la concesion bajo
los mas altos estdndares de seguridad y sostenibilidad, junto con la finalizacion
de las obras que estan en desarrollo y que permitirdan poner en operacion la
nueva infraestructura en el sector costero.

Mis agradecimientos van dirigidos a todos quienes, con su permanente trabajo,
dedicacién y compromiso, hacen posible el desarrollo de esta obra publica.

Les saluda atentamente,

Carlos Garcia-Faure Enebral
Presidente
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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD
]

Nombre : Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales—Puchuncavi S.A.

Domicilio Legal : Santiago, sin perjuicio de los domicilios especiales que establezca
en otros lugares.

Rut : 76.449.868-2

Tipo de Entidad : Sociedad Andénima regida por disposiciones legales vy
reglamentarias de las sociedades anénimas abiertas.

Auditores Externos : Deloitte Auditores y Consultores Limitada

Inscripcién SVS : N° de Inscripcion 464, de fecha 8 de junio de 2017, del registro

especial de entidades informantes de la CMF.

DIRECCIONES

Oficina Central : Rosario Norte 615, Piso 7, Oficina 701-702, comuna de Las
Condes.
Santiago, Chile.

Teléfono : (56) 22871 85 00

Oficina de Operaciones : Km. 6,5 Ruta F-20, comuna de Nogales.

Teléfono : (56) 32244 8905

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS Y MODIFICACIONES

Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A. se constituyd por escritura publica,
otorgada con fecha 13 de octubre de 2016 ante el Notario Publico sefiora Valeria Ronchera Flores.
Un extracto de la escritura se inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago, el 14 de octubre de 2016, fojas 76318, N°© 41224 y se public en el Diario Oficial el dia
17 de octubre de 2016.

El capital inicial de la Sociedad es de M$ 25.800.000, dividido en un total de 25.800 acciones

nominativas y sin valor nominal, el cual ha sido pagado en su totalidad, cumpliendo asi con el capital
minimo establecido en las bases de licitacion del contrato de concesion.

OBJETO SOCIAL

El objeto social exclusivo es la construccién, reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacion Concesién Camino Nogales-Puchuncavi”, mediante el sistema de
concesiones, asi como la prestacién y explotacion de los servicios que se convengan en el Contrato de
Concesion.
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HISTORIA DE LA EMPRESA

La Relicitacion Concesién Camino Nogales — Puchuncavi, es una obra licitada por el Ministerio de Obras
Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacién a OHL Concesiones
Chile S.A., hoy Aleatica S.A., fue publicada en el Diario Oficial del dia 23 de agosto de 2016.

Para ejecutar las obras y operar el area en concesion, conforme a lo establecido en las Bases de
Licitacion, se constituyd una sociedad de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales-Puchuncavi S.A., la cual efectia la administracién general de las obras y su
explotacion a través de su propia organizacién, apoyada por empresas consultoras, asesoras y
contratistas para complementar las tareas de diseno, ejecucion de los trabajos de construccién,
mantenimiento y control de las operaciones.

La ruta preexistente (Ruta F-20), posee una longitud de 27 km, con una calzada asfaltica bidireccional
de 7 m de ancho y sectores con terceras pistas. Este camino se inicia en el empalme de la Ruta 5
Norte, y finaliza al sur de Puchuncavi, donde mediante un enlace, se conecta con la Ruta F-30-E. El
proyecto consiste en aumentar el nivel de servicio de la ruta, incrementando su capacidad y
mejorando su transitabilidad agregando una segunda calzada en forma paralela a la actual,
readecuando las estructuras y puentes, construyendo nuevos enlaces desnivelados, pasarelas y otros.
A la actual concesion, se agregan dos sectores que conforman nueva vialidad para la Regidn de
Valparaiso (denominados “Variante Ventanas” y “By-Pass Puchuncavi”), siendo la longitud total de la
concesion de 43 km. En total la concesion contara con 4 puntos de cobro mediante sistemas manual
y free flow, distribuidos en sus distintos sectores.

El inicio de la operacién denominada fase 1 se produjo el 1 de septiembre de 2016, momento en que
comenzod la etapa de Explotacion de la Infraestructura Preexistente. Las obras de los sectores 1
(Ruta f-20) y 2 (By-Pass Puchuncavi) del proyecto, continlan actualmente en ejecucién con un
avance aproximado de 89,15% y 65,97%, respectivamente. El sector 3 (Variante Ventanas), por su
parte, se encuentra en una fase de redisefio de su trazado vial ya que no se ejecutara su trazado
original a solicitud expresa del MOP.

Los plazos maximos y porcentajes minimos de las declaraciones de avances de obras y de PSPP del

sector 1 (Ruta F 20) y del sector 2 (By Pass Puchuncavi) son los siguientes:

Sector 1 (F-20)

SECTOR AVANCE 7% 30%* 50%* 80%** 100%****(PSPP)
Meses 48 65(4%) 69(8%) 75(14**%)
Sector 1 Ruta F-20
Fecha 23-08-2020 | 20-01-2022 | 20-05-2022 | 20-11-2022 07-12-2024

(*) Los hitos fueron medificados por Resolucian DGC N'0020, a raiz de los nuevos Enlaces Campiche y F190

(**) Los hitos fueron modificados por Resolucion DGC N"2941, a raiz dela peticion de aumento de plazo producto del COVID-19

(***) Se modifica PSPP mediante Resolucion DGC N*1204, por motivo del atraso en |as respuestas por parte del CMN

(****) Se modifica PSPP mediante Resolucion DGC N°0122, por motivo de mejoramiento en zona de preservacion, nuevo enlace cumbre y redisefio
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Sector 2 (BPP)
HITOS MOP
_SECTOR AVANCE 7% 30% 80% '
M 6 14%* 20* 33** 6**
Sector 2 By Pass 2 4
: 21-06- 21-09-
Puchuncavi Fecha 20-03-2022 | 20-11-2022%* | 20-05-2023*
2024** 2024%**

*Plazos maximos de porcentajes minimos autorizados mediante Resolucion DGC 2941
** Fechas modificadas mediante Resolucion Exenta 3454

En la actualidad, CANOPSA cuenta con un sistema interoperable, el cual tiene la capacidad de que
dos 0 mas componentes intercambien y utilicen la informacion, lo que hace posible utilizar los
dispositivos que ya poseen los usuarios de otras concesionarias.

El Free Flow (Flujo Libre), donde todo vehiculo con un dispositivo TAG (el cual puede haber solicitado
en una autopista urbana o interurbana) puede usar las vias exclusivas que se encuentran en el centro
de las calzadas, tanto de oriente a poniente y de poniente a oriente, este sistema es sin barreras, los
vehiculos son detectados por las antenas y los usuarios poco frecuente a través de una imagen a la
patente, en este Ultimo caso donde los usuarios no cuentan con un dispositivo TAG y utilizan estas
vias, pueden realizar el pago del pase diario.

UBICACION GEOGRAFICA

La concesion se ubica en la Regidn de Valparaiso, pasando por las comunes de Nogales y Puchuncavi,
empalma la Ruta 5 Norte con la zona costera norte de la Quinta Region, permitiendo que el transporte
de carga llegue al complejo industrial del Puerto de Ventanas y a los veraneantes el acceso a las
playas del sector de Maitencillo.

e Maitencillo

F-30-E

Py

Regién de Valparaiso

\

Sector 1. Ruta F-20

P 7’/‘9‘ ,/ \\\

? . T ———
Subsector Fin Cuesta - Fin Concesion Actual

“

pr

Subsector Plaza de Peaje- Fin Cuesta
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PROPIEDAD DE LA EMPRESA

El capital de la Sociedad esta dividido en 25.800 acciones sin valor nominal, equivalentes a

M¢$ 25.800.000. Las acciones se encuentran enteramente suscritas y pagadas al 31 de diciembre de
2023.

DISTRIBUCION DE LA PROPIEDAD

g s Capitalen Numero de e ol
Accionistas M$ Aecinnisg Participacion
Aleatica S.A.U 1.000 1 0,00%
Aleatica S.A. 25.799.000 25.799 100,00%

CONTROLADORES

De acuerdo a lo establecido en el articulo N° 97 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, Aleatica
S.A. tiene la calidad de controlador como accionista mayoritario de Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales Puchuncavi S.A.

Aleatica S.A., es controlada por la sociedad espaiiola Aleatica S.A.U. y esta, a su vez, es controlada
por Global Infraco Spain S.L.

Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales Puchuncavi S.A. es controlada finalmente por la
sociedad espafiola Global Infraco Spain S.L. de la siguiente forma:

SOCIEDAD: Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales Puchuncavi S.A. DEPENDENCIA: Aleatica
S.A.
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Global Infraco
Spain S.L

v

Aleatica

S.AU
Espafia

Aleatica Chile
S.A.

v

SC Nuevo Camino
Nogales Puchuncavi
S. A

Direcio Indirecto Total
100%5 0% 100,00%

% de dominio efectivo

IDENTIFICACION DE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS DIRECTOS E INDIRECTOS DE LA SOCIEDAD ESPANOLA ALEATICA

S.AU.
Mombre O U%
Accionista DIRECTO INDIRECTO

GLOBAL INFRACO SPAIN S.L. 100% 0
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REPRESENTANTE LEGAL

Juan Facuse Meléndez
RUT: 9.400.895-6
ABOGADO

DIRECTORIO

Presidente

CARLOS GARCIA-FAURE ENEBRAL
RUT: 24.788.243-K
INGENIERO DE CAMINOS, CANALES Y PUERTOS

Directores

RODRIGO JENSEN MONTT
RUT: 13.036.692-9
ABOGADO

PABLO YBANEZ
DNI EsPANA: 7.496.624-G
Lcpo. EN C. E. Y EMPRESARIALES

ADMINISTRACION

Juan Facuse Meléndez
GERENTE GENERAL

RUT: 9.400.895-6
ABOGADO

Katherine Bustamante Morales
JEFE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
RUT: 18.579.525-K

INGENIERO COMERCIAL

Ariel Tapia

JEFE DE OPERACIONES

RUT: 10.939.119-0

TECNICO EN ADMON. DE EMPRESAS

Julio Morales Onfray
GERENTE SR TECNICO
RUT: 17.162.953-5
INGENIERO CONSTRUCTOR

REMUNERACIONES AL DIRECTORIO Y/0O ADMINISTRADORES

Durante el afio 2023, los miembros del Directorio no devengaron ni percibieron remuneraciones por
el ejercicio de sus cargos, ya que por estatutos sociales el cargo de director no es remunerado.

DOTACION DE PERSONAL

La dotacion de personal de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi S.A., al 31
de diciembre de 2023 es de 33 personas, distribuidas de la siguiente forma:

Profesionales y Técnicos 24
Otros 14
Total 38
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Rolando Ossandan

Antonio Velz

Camila Andrade

Danizlz Astudillo

Qm-m i

Miguel Geldes |
Gustavo Velasquez
Cristian Araya
Patricio Tapia
Cristopher Araya
Leandro Navia

Ariel Tapia Bernal

Sii ia:
Personal Contratado por Aleatica
Py por C;
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INFORMACION DE ACUERDO CON LA NORMA DE CARACTER GENERAL N° 386 CMF

a) Diversidad en el directorio

N° DIRECTORES POR GENERO

DIRECTORES
TITULARES
Hombres 3
Mujeres 0
TOTAL 3

N° DE DIRECTORES POR NACIONALIDAD

DIRECTORES
TITULARES
Chilenos 1
Extranjeros 2
TOTAL 3

N° DE PERSONAS POR RANGO DE EDAD

NOMBRE TOTAL
Inferiores a 30 afos
30 — 40 afios
41 - 50 anos
51 — 60 anos
61 — 70 afos
Superiores a 70 afos
TOTAL

WooNv= OO

N° DE PERSONAS POR ANTIGUEDAD

NOMBRE TOTAL
Menores a 3 aios
3-6
6-9
9-12
+ de 12
TOTAL

Wololo|lw|o

b) Diversidad en la Gerencia General y demas que reportan al directorio

N° GERENTES

GERENTES
Hombres 1
Mujeres 0
TOTAL 1




Nogales-
Puchuncavi

@ ALEATIC/

N° DE GERENTES POR NACIONALIDAD

GERENTES
Chilenos 1
Extranjeros 0
TOTAL 1

N° DE GERENTES POR RANGO DE EDAD

NOMBRE TOTAL
Inferiores a 30 anos 0
30 — 40 anos 1
41 — 50 anos 0
51 — 60 anos 0
61 — 70 anos 0
Superiores a 70 afos 0
TOTAL 1
N° DE GERENTES POR ANTIGUEDAD
NOMBRE TOTAL
Menores a 3 afos 1
3-6 0
6-9 0
9-12 0
+de 12 0
TOTAL 1
c) Diversidad en la Organizacion
N° DE PERSONAS POR GENERO
NOMBRE TOTAL
Hombres 26
Mujeres 12
TOTAL 38
N° DE PERSONAS POR NACIONALIDAD
NOMBRE TOTAL
Chilenos 37
Extranjeros 1
TOTAL 38

12
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N° DE PERSONAS POR RANGO DE EDAD

NOMBRE TOTAL
Inferiores a 30 afios 8
30 — 40 afos 18
41 — 50 anos 5
51 — 60 afos 7
61— 70 anos 0
Superiores a 70 afos 0
TOTAL 38

N° DE PERSONAS POR ANTIGUEDAD

NOMBRE TOTAL
Menores a 3 anos 23
3-6 7
6-9 8
9-12 0
+de 12 0
TOTAL 38

d) Brecha Salarial por Género

No aplica.

13
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ACTIVIDADES DE LA EMPRESA

Como parte de los trabajos propios de la operacion de la infraestructura preexistente de la ruta F-20
(Fase 1), la sociedad ha cumplido con los planes de conservacion y mantenimiento de las obras viales,
eléctricas, de iluminacion y areas verdes comprendidas en el drea de concesion. Paralelamente, la
sociedad celebrd un contrato de construccion en diciembre de 2019 con Sacyr Chile S.A. por un
importe total de UF 2.673.442 correspondiente al Sector 1 (Ruta F-20). Al 31 de diciembre de 2023,
se tiene un avance acumulado en la construccion de las obras de 89,15%.

Con respecto a las obras Sector 2 (By Pass Puchuncavi), en octubre de 2021, la Sociedad celebrd un
contrato con la constructora Sacyr Chile S.A. para la ejecucion de las obras de este sector. Al 31 de
diciembre de 2023, el avance acumulado en la construccion de las obras fue de 65,97%.

Durante la Fase 1 del proyecto no corresponde la aplicacién del mecanismo de Ingresos Minimos
Garantizados (IMG), dado que esta garantia del Estado comienza con la Puesta en Servicio Definitiva
de las mismas conforme a lo estipulado en el art. 1.12.7.1 de las Bases de Licitacion.

El dia 30 de noviembre de 2020, la Sociedad firmé un contrato de financiamiento estructurado por
tramos para el proyecto con los Bancos BCI, Security y Estado. Las principales condiciones del
financiamiento se resumen a continuacion:

Deuda Senior Deuda IVA Boletas de Garantia
UF 262.000 Construccidn
Monto UF 3.750.000 UF 500.000 UF 158.000 Operacién
Plazo 23 afios desde PSP Taotal PSP Total + 6 meses Vencimiento Crédito
Tasa Fiia (75% CCS) : 3,6% v Variable (25%): ICP + 3,23% R Nom'f;‘ 30 dias + 0,80%
a
Garantias Garantia Corporativa limitada al 15% del monto del contrato de construccidn.

Garantfa Corporativa por MUF 320 para garantizar el test de ingresos.

Garantia Obras adicionales por UF 15.400 para garantizar construccidn Campiche, Dobles calzadas y cambio de trazado.

El financiamiento contempla, ademas, el otorgamiento a favor de las entidades financistas antes
indicadas de las garantias habituales para este tipo de operaciones, ascendiendo el monto total del
financiamiento hasta la cantidad maxima de UF 4.670.000.-, monto que sera destinado al
financiamiento de la construccion, IVA y boletas de garantia.

A partir del mes de enero del afio 2021 se comenzaron a efectuar los desembolsos del crédito, a fin
de financiar las inversiones del proyecto.

14
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FACTORES DE RIESGO
]

Los principales factores de riesgo propios de la actividad que desarrolla Sociedad Concesionaria
Nuevo Camino Nogales-Puchuncavi S.A. y que pudieran afectarla, son los siguientes:

Ingresos Operacionales: Por la naturaleza del negocio, la Sociedad se ve enfrentada al Riesgo de
Trafico Vehicular, puesto que el trafico esta fuertemente vinculado al crecimiento de la economia y
al precio del peaje de las rutas competitivas. Este riesgo se mitiga por el acceso al mecanismo de
garantia estatal denominado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG) que asegura un ingreso minimo
anual expresado en UF, en el caso que la concesionaria obtenga ingresos de peaje menores al IMG,
en cuyo caso el Ministerio de Obras Publicas debera pagar la diferencia. Desde el punto de vista de
rutas alternativas, se debe destacar que la concesion presenta acceso directo a una zona de un
importante potencial de desarrollo inmobiliario en el mediano y largo plazo.

Alternativas Viales: El Nuevo Camino Nogales — Puchuncavi compite con la ruta E-46 Catapilco- La
Laguna y con la ruta E-30 F en el sector Aguas Blancas — Papudo- La Laguna por el mercado de los
vehiculos de carga que salen o arriban al sector norte de la V region. Ademas del tinel EI Melén vy la
cuesta del mismo nombre por el flujo turistico a la zona de Zapallar y Papudo y con la ruta Ch-60 y
con la E-30F entre Quintero y Concon. No obstante, en los Ultimos afos han continuado
desarrollandose los proyectos inmabiliarios en las zonas costeras de Concon, Maitencillo, Cachagua,
Papudo, etc., los cuales impulsan la generacion de viajes hacia la zona.

Accidentes y Eventos que afectan a los Bienes de la Concesionaria: La sociedad
concesionaria tiene contratadas polizas de seguro de responsabilidad civil, catastrofe, terrorismo y
perjuicio por paralizacién, las cuales cubren los perjuicios econémicos ante la eventualidad de
distintos eventos que puedan afectar a los bienes de la concesién, asi como la continuidad del
servicio.

Riesgo de crédito: Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto la Sociedad, éste
sera generado por las cuentas por cobrar a clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes
de caja.

En el caso de las cuentas por cobrar a Sociedad esta expuesta a este tipo de riesgo por la naturaleza
operativa de la autopista, donde los deudores comerciales por TAG (televia) utilizan el servicio de
autopista y posteriormente recibe una factura que actia como documento de cobro, quedando la
Sociedad expuesta al incumplimiento del pago.

Para mitigar este riesgo, la Sociedad ha implementado actividades de recuperacién de cuentas por
cobrar via digital, tanto directas como a través de terceros, las que contemplan la inhabilitacion del
dispositivo televia de aquellos usuarios morosos, la cobranza extrajudicial y judicial, aplicandose en
este Ultimo caso lo dispuesto en el articulo 42 de la Ley de Concesiones.

El riesgo de crédito de inversiones de corto plazo se ha mitigado de manera importante debido a que
la politica de inversiones soélo permitird realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o
perfil crediticio.

15
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ACTIVIDADES FINANCIERAS
]

RESULTADOS

Los ingresos de la concesionaria durante el afio 2023, provenientes de la explotacion ascendieron a
M$37.285.092.-, los que se detallan a continuacion:

Saldo al
01-01-2023 01-01-2022
Concepto
31-12-2023 31-12-2022
M$

Ingresos por peajes (1) 4.701.858 4.613.213
Ingresos exentos (2) (22.987) (5.568)
Interés por activo financiero concesion (3) 5.028.550 3.591.049
Otros ingresos (4) 2.957 6.335
Ingreso Grado de Avance Construccion CINIIF 12 (5) 27.225.040 47.241.666
Ingresos por mora y cobranza 201.009 -
Ingreso por diferencia de Tarifa (CAR 3) (6) 148.665 -
Total 37.285.092 55.446.695

Los costos de explotacion fueron de M$29.834.210.-, de acuerdo con el siguiente detalle:

Saldo al
01-01-2023 01-01-2022
Concepto
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Operacion y Mantencion de la Ruta (685.874) (512.194)
Personal (523.547) (296.004)
Patente Comercial (204.460) (156.267)
Asesorias (329.661) (240.392)
Seguros y Garantias (184.895) (71.521)
Trabajos y suministros explotacion (538.921) (212.409)
Depreciacion y amortizacion (77.816) (105.195)
Emergencia Sanitaria (63.995) (77.480)
Costo Grado de Avance Construccion CINIIF 12 (1) (27.225.040) (47.241.666)
Total (29.834.210) (48.913.129)

La utilidad del ejercicio, reflejada en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023, asciende al
monto de M$ 6.880.226.-

16
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POLITICAS DE DIVIDENDOS

La Sociedad no prevé repartir dividendos en esta fase del proyecto, lo cual ha sido ratificado en las
respectivas Juntas Ordinarias de Accionistas.

La Sociedad inicid las actividades de desarrollo del proyecto y explotacion de infraestructura
preexistente en el Ultimo trimestre del afio 2016. Durante esta etapa la Sociedad seguira la politica
aprobada en las juntas de accionistas, conforme a la cual no se considera distribuir utilidades en la
etapa de construccion del proyecto.

UTILIDAD NETA DISTRIBUIBLE

El 100% del resultado del periodo, califica como utilidad neta distribuible.

SEGUROS

De acuerdo con lo dispuesto en el contrato de concesién, para la etapa de explotacion de la
infraestructura preexistente y para la etapa de construccién de las nuevas obras, la sociedad cuenta
con polizas de seguros de bienes fisicos por catastrofe y de responsabilidad civil por dafios a terceros.

A continuacion, se muestra los montos asegurados.

Poliza

A favor de

Numero

Monto UF

Fecha de
Vencimiento

Motivo

Péliza de Seguro RC
Explotacion (Mapfre)

MoP

303-23-00021999

21.000

01-09-2024

Garantiza la Responsabilidad Civil en la
etapa de explotacion de la concesion de la
obra publica fiscal denominada
“Relicitacion Concesidn Camino Nogales -
Puchuncavi”

Pdliza de Seguro Catéstrofe
Obras Preexistentes (Mapfre)

MOP

101-23-00158179

2.543.498,03

01-09-2024

Cubre el riesgo de Catastrofe en la etapa
de explotacion de la concesion de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacion
Concesién Camino Nogales - Puchuncavi”.

Pcliza de Seguro (Mapfre)

Sociedad Concesionaria
Nuevo Camino Nogales-
Puchuncavi S.A.

101-23-00158436

2.676.472,03

01-09-2024

Cubre el riesgo de dafios materiales,
interrupcion de negocios, equipos
electronicos y averia de maguinarias de la
infraestructura prexistente en la etapa de
explotacidn de la concesion de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacidn
Concesién Camino Nogales - Puchuncavi”

Pdliza de Seguro TRC (Mapfre)

MOoP

205-19-0003660

4.489.821,11

20-01-2025

Cubre los riesgos catastroficos que
ocurran durante la ejecucion del proyecto
denominado “Relicitacion Concesidn
Camino Nogales - Puchuncavi”.

Pdliza de Seguro RC (Mapfre)

Sociedad Concesionaria

Nueve Camino Nogales-

Puchuncavi S.A.

303-23-00021999

21.000

01-09-2024

Por la cobertura de responsabilidad civil
ante terceros que ocurran durante la
ejecucion del proyecto denominado
“Relicitacion Concesidn Camino Nogales -
Puchuncavi®.

Péliza de Seguro (Mapfre)

Sociedad Concesionaria

Nuevo Camino Nogales-

Puchuncavi S.A.

205-20-00048381

3.797.621,11

28-02-2024

Cobertura en diferencia de condiciones
sobre los riesgos catastréficos que
ocurran durante la ejecucion del proyecto
denominado “Relicitacidn Concesion
Camino Nogales - Puchuncavi”.

17



Nogales-
Puchuncavi

4

A su vez, existe una poliza de seguro propia de la sociedad concesionaria que cubre el riesgo de
danos materiales, interrupcién de negocios, equipos electrdnicos y averia de maquinarias de la
infraestructura prexistente en la etapa de explotacion de la concesion.

Adicionalmente, la sociedad cuenta con coberturas adicionales para responsabilidad civil general,
pérdida de beneficios y dafios por actos terroristas.

GARANTIAS

El siguiente es el detalle de las boletas de garantia bancaria otorgadas por la Sociedad a favor del
MOP, vigentes al 31 de diciembre de 2023:

N° Boleta Fec_ha_ o Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12343262 22-04-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
12343263 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
12343264 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
12343265 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
12343266 22-04-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575807 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575808 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575809 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575810 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575811 22-04-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
Total Boletas 30.000
N° Boleta Fec_ha_ e Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12343257 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
12343258 21-08-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn
12343259 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Plblicas 26.200 Construccion
12343261 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
12343268 21-08-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn
575802 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Plblicas 26.200 Construccion
575803 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575804 21-08-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Pablicas 26.200 Construccidn
575805 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575806 21-08-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
Total Boletas 262.000
N° Boleta FECh a_de Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12414313 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 1.550 Construccidn/Campiche
600958 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 1.550 Construccién/Campiche
Total Boletas 3.100
N° Boleta Fec_ha_ re Banco Emisor Beneficiario Monto UF Etapa
Vencimiento
10615602 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 6.150 Dobles Calzadas
610319 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 6.150 Dobles Calzadas
Total Boletas 12300
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CONTRATOS DE LA SOCIEDAD

Al 31 de diciembre de 2023 los principales contratos de Sociedad Concesionaria

Nogales — Puchuncavi S.A. son los siguientes:

Nuevo Camino

Nombre Contratista/Proveedor fechs d:e' Materia contratada Fechate vencimsento Valor
contratacién Contrato
Ingenieria, Gestiony Control S.A. 01-06-2017 |Especificaciones Funcionales SIC-NS Hasta aprobacion del IFMOP UF9.236
Aleatica S.A 01-01-2020 |Contrato Prestacian de Servicios Aleatica - Canopsa 31-12-2023 UF 1,634,289 Mensual
Louis Berger 02-07-2019 |Proyecto de Ingenieria de detalle enlace Campiche Haslaaniohacionde UF8.322
Concesionaria
Sacyr Chile S.A. 07-10-2021 |ByPass Sacyr-Sector2 Hasta aprobacion del IFMOP 902,533 UF
Servicio de desarrollo de los proyectos de ingenieria
Louis Berger Chile S.A. 11-08-2022 Hasta aprobacion del IFMOP UF4.306
delas Lomas.
N 5% Aprobacion Informe Final por
Radiata Forest SPA 11-08-2022 |Servicios de reforestacion Guayacan CONAF UF4.435,55
Desarrollarla labor de Ingeniero Independiente Hasta el término integro y
Asesorias e lnversiones MAG S.A. 16-03-2020 |conformealo previsto en elcontrato de efectivo del contrato de 128,50 UF Mensual
financiamiento financiamiento
Constructora LY D S.A. 27-10-2021 |Edificio Plaza Peaje Hasta aprobacion del IFMOP UF63.83047
Kapsch Trafficcom Chile S A 21-04-2021 |Sistema de Peaje Hasta PSD del MOP UF103.545
Glove Revebga S.A. 27-09-2021 |Sistema de Comunicacian Hasta PSD del MOP UF45.756,32
Stantec Consultorioa Chile Lida ogEpy: (St cumestobde obluecidnes 30-04-2023 | Urses17
ambientales
e iy d s e Hasta VB dela concesionaria
Garceau Servicios Arqueologicos SPA 27-09-2022 |Rescate Arqueologico Sitio Quirilluca 60 g UF 14.664,5
por los servicios
Soc. de Recaudacion y pagos de Serv. Ltda 01-09-2022 |Servicios de Pago porInternet proceso de compra 24 meses UF4.031
Sociedad de recaudacidn y pagos de servicios Habilitacian y servicio mensual de botdn de pago,
4R Sl 01-02-2023 : Indefinida UF4031
Limitada (Servipag) Multicanal y RUA
Servici suald io de fi d
Empresa de Correos de Chile TR b vy ol el bt b e L Indefinida UF 2480
correspondencia
Rescate arqueologico sectores PCH.O2-HANP.O4 y Aprobacion delos servicios
GARCEAU SERVICIOS ARQUEOLOGICO 14-06-2023 UF32.7315
HANP.0S contratados
Claro & Compafiia 96-07-2023 Defensa etapf: prejudicial {ante amigable Hastatotalc%lmp.limiento de UF28.400
componedor) las obligaciones
Gestion Logistica Estay Bonilla, S.P.A-GLEB 01-03-2023 |Habilitacion de servidores 45.351 UF5.852
Elaboracian de un conjunto de minutas técnicas » L
5 2 Aprobacion memoria técnica
Louis Berger Chile S.A. 08-11-2023 |gquedaran solucion alos hallazgos producto delos | UF4.800
tempaoralesclimaticos, especificamente en el Sector 1. £61E0

RELACIONES COMERCIALES CON EMPRESAS RELACIONADAS

La sociedad concesionaria mantiene un contrato con Aleatica S.A., por la prestacion de servicios de
Direccién General, Direccion técnica, Legal, apoyo y asesoria en administracién y finanzas y servicios
generales, también existe una deuda por aportes subordinado de accionistas. Por otro lado, también
existen contratos vigentes con Aleatica SAU de Espaiia y Seconmex Administracion de México por
servicios compartidos que nos prestan estas sociedades.
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MARCAS Y PATENTES

A la fecha la Sociedad ha registrado la marca CANOPSA por el plazo de diez afios, hasta el 2 de
octubre de 2027.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacion y desarrollo, conforme a lo definido en la
Circular N © 981 de la Comision para el Mercado Financiero.

INFORMACION SOBRE HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo entre el 1 de enero de 2023 y a la fecha de emision de estos Estados Financieros
han ocurridos los siguientes hechos relevantes que informar, los que se entienden sin perjuicio de
los hechos esenciales informados por la sociedad a la CMF.

- El dia 8 de septiembre de 2022, se recibié Resolucién Exenta DGC N° 0048, en donde el MOP
ordend modificar el trazado del enlace Las Lomas en el sector 2. Fue sancionada mediante
DS MOP N° 168, publicada en el Diario Oficial con fecha 22 de febrero de 2023.

- Mediante el Decreto Supremo MOP N° 211/2022, del 30 de noviembre de 2022, totalmente
tramitado el 28 de febrero de 2023 y publicado en el Diario Oficial del 7 de marzo de 2023,
el MOP aprobd el Convenio Ad-Referéndum N° 2 suscrito entre el MOP y la Concesionaria,
que regula las compensaciones por ajustes al enlace Campiche.

- El 15 de diciembre de 2022, mediante Decreto Supremo MOP N° 216/2022, publicado en el
Diario Oficial del 14 de marzo de 2023, el MOP dispuso la modificacion del contrato de
concesion con la finalidad de atenuar el reajuste tarifario por aplicacion de IPC del afio 2022
disponiendo que las tarifas se reajusten en 2 etapas: (i) 6,657% en enero; y (ii) 6,65% en
julio de 2023.

- Se recibié la Resolucién Exenta DGC N° 005/2023, del 16 de enero de 2023, el MOP dispuso
la entrega y habilitacion anticipada de la plaza del sistema de peajes de la Ruta F-20, asi
como de ciertos tramos y sistemas de Free Flow e ITS. Asimismo, esta Resolucién introdujo
modificaciones en el sistema de cobro y pase diario.

- El 18 de abril de 2023, mediante la Resoluciéon DGC N° 1204/2023, el MOP autorizd una
postergacion del plazo para obtener la PSPP del Sector 1, hasta el 23 de noviembre de 2023,
debido a ciertos retrasos del CMN en la revisidn y aprobacién de informes arqueoldgicos.

Plazo maximo PSPP

Plazo establecido en Bases de Licitacion ampliado por Res. DGC N° 310/2021, por 20/04/2023
por D.S. MOP N° 90/2021 y por Res. DGC N° 2941/2022

Plazo Méximo ampliado 23/11/2023
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El dia 25 de mayo de 2023, mediante Decreto Supremo MOP (exento) N° 307/2023,
el MOP acepto el mecanismo de “sustitucion de obras” para el Enlace Las Lomas, en el Sector
2 (By Pass Puchuncavi).

Mediante la Resoluciéon Exenta DGC N° 3454/2023, del 19 de octubre de 2023, el MOP
autorizd una postergacion de la PSPP del Sector 2 en 245 dias corridos, por razones de fuerza
mayor (retrasos CMN en procedimientos ante dicha autoridad).

Mediante la Resolucion DGC N° 0122/2023, del 22 de noviembre de 2023
(Totalmente tramitado), el MOP modificd el contrato de concesidon en los siguientes
sentidos: (i) la Sociedad Concesionaria debera desarrollar los proyectos de ingenieria
definitiva denominados “PID Obras de adecuacién Sector 1”, “PID reingenieria Sector 1 zona
de preservacion”, “PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y "PID mejoramiento Puente del Estero
Puchuncavi”; (ii) el MOP, a través del Inspector Fiscal, podra solicitar a la Sociedad
Concesionaria la contratacion de un revisor independiente que revise la especialidad de todas
las estructuras de los proyectos de ingenieria definitiva que se sefialan en el numeral i)
precedente; (iii) la Sociedad Concesionaria debera ejecutar, conservar y mantener las obras
gue se deriven de los proyectos de ingenieria definitiva denominados “PID Obras de
adecuacién Sector 1”, “PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y “PID mejoramiento Puente del
Estero Puchuncavi”; (iv) se elimina la obligacion de la Sociedad Concesionaria de ejecutar las
obras denominadas “Obras cambio de trazado Sector 1”, dispuestas en el Decreto Supremo
MOP N° 204 de 2021, las “Obras originales del Sector 1 emplazadas en zona de preservacion”
y las “Obras Nuevo Puente Norte del Estero Puchuncavi”; y (v) se amplia en 380 dias el plazo
maximo para obtener la Puesta en Servicio Provisoria Parcial del Sector 1 (PSPP-Sector 1).
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS
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Las Condes, Santiagn
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Fano: {56} 227 297 000
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi 5 A

Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino
Nogales - Puchuncavi 5. A (la “Sociedad™) que comprenden los estados de sifuacion financiera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 v los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 v 2022 ¥ los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Infernational Accounting Standards
Board.

Base para la opinion

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile. Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los
parrafos bajo la seccion “Responsabilidades del auditor por Ia auditoria de los estados financieros™ del
presente informe. De acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los
estados financieros se nos requiere ser independientes de la Sociedad v cumplir con las demas
responsabilidades €ticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que 1a evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de
auditoria.

EResponsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de Informacion Financiera emifidas por el
International Accounting Standards Board. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, va sea debido a frande o
err1o1.

Al preparar los estados financieros, Ia Administracion es requerida que evalue si existen hechos o
circunstancias que, considerados como un todo, originen una duda sustancial acerca de la capacidad de

la Sociedad para confinuar como una empresa en marcha al menos por los doce meses a parfir del

cierre del periodo que se reporta, sin limitarse a dicho periodo.

Caboitts™® s mrfere 3 Dpindse Touche Tohmatsy Limies una mmpafia privacdy imEada por garantia, de Reing Unkio, y a2 50 ned de firmas mismom, @da una de las mares &5 una

enlidad legal sepomada @ indepengients, Por for, vea en wwe deiohy cometléacencace & desmipoiin detalacl o 1 esruchum legal de Delnte Touche Tohmatsu Limited y a5
firmas migmbim

Dedoitte Touche Tobrmatsy Limited 1= ura compafia privada imbads. por garantia conhulda on inglaterm B Gales bajor ot ndrmern (TSI, v su comiclio regisrace HIl Hovse,
T Lithe Bew Sireat. London, ECEA TR, Rero Linida
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Responsabilidades del anditor por la anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros como un todo,
estan exentos de representaciones incorrectas siznificativas, debido a frande o error, v emitir un
informe del auditor que incluya nuestra opinidn. Una seguridad razonable es va alto, pero no absoluto,
nivel de zeguridad v, pot lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nommas de
Aunditoria Generalmente Aceptadas en Chile siempre detectard una representacion incorrecta
significativa cuando ésta exista. El riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa
debido a fraude es mayor que el riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa
debide a un error. va que el frande puede involucrar colusién, falsificacidn, omisicnes intencionales.
ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso omiso de los controles por parte de la
Administracion. Una representacidn incorrecta se considera significativa si, individualmente, o 2o su

sumatoria. estas pedrian influir el juicio que va vsvario razonable realiza a base de estos estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Chile. nosotros:

#  Ejercemos nuestro juicio profesional v mantenemos anestro escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

#  Identificamos v evaluames los riesgos de tepresentaciones incorrectas significativas de los estados
financieros. yva sea, debido a fravde o error, disefiamos v realizamos procedimientos de auditoria
en respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluven el examen a base de proebas. de la
evidencia con respecto a los montos y revelacicnes en los estados financieros.

s  Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para vna auditoria con el objeto de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. En
coflsecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn.

#  Evaluameos lo apropiado que son las peliticas de contabilidad ntilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como evaluames lo
apropiado de la presentacién general de los estados financieros.

s  Concleimos 51 a nuestro juicic existen hechos o circunstancias, que. considerados come va todo,
originen voa duda sustancial acerca de la capacidad de la Sociedad para continuar como una
empresa en marcha por al menes doce meses a partir del cierre del periodo que se reporta, sin
limstarse a dicho periodo.
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Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la
oportonidad y el alcance planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la anditoria,
incluyendo. cualquier deficiencia significativa v debilidad importante del control mnterno que
identificamos durante auestra auditoria.

Deloitte.

Marzo 22, 2024
Sanfiago, Chile

DocuSigned by:

4A1A3634C040452
Jessica Perez Pavez
RUT:-12251.7780
Socia
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ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
]
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos — M$)

Estados de Situacion Financiera Clasificados 31-12-2023 31-12-2022

Nota N© M$ M$

Estado de Situacion Finandciera

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 36.647.657 28.795.220
Otros activos no financieros, corrientes 5 927.479 2.168.828
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 6 4.583.947 683.938
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 7 1.077 80.199
Activos por impuestos, corrientes 9 47.961 2.154.235
Activos corrientes totales 42.208.121 33.882.420

Activos no corrientes

Otros activos financieros, no corrientes 10 63.770.313 54.540.590
Activos intangibles distintos de la plusvala, neto 141 101.532.218 83.469.444
Propiedades, planta y equipo neto 12 129.594 196.360
Activo por impuesto diferido 14 2.327.418 3.621.774
Total de activos no corrientes 167.759.543 141.828.168
Total de activos 209.967.664 175.710.588

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos — M$)

Estados de Situacion Financiera Clasificados

31-12-2023

31-12-2022

Nota N©

M$

M$

Estado de Situacion Financiera
Patrimonio y pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 13 5.009.345 3.989.381
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar, corriente 15 7.806.951 9.387.030
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 7 413.517 288.148
Otras provisiones, corrientes 16 845.841 1.523.276
Pasivas corrientes totales 14.075.654 15.187.835
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 13 96.131.485 84.621.508
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 7 57.279.953 39.150.182
Total de pasivos no corrientes 153.411.438 123.771.690
Total pasivos 167.487.092 138.959.525
Patrimonio neto
Capital pagado 17 25.800.000 25.800.000
Ganancias acumuladas 17 26.823.783 19.943.557
Otras reservas 18 (10.143.211) (8.992.494)
Patrimonio total 42.480.572 36.751.063
Total de patrimonio y pasivos 209.967.664 175.710.588

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos — M$)

Estados de Resultados Integrales Por Funcion 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
Nota NO M$ M$
Estado de resultados
Ganancia
Ingresos de actividades ordinarias 19 37.285.092 55.446.695
Costo de ventas 20 (29.834.210) (48.913.129)
Ganandia bruta 7.450.882 6.533.566
Otras pérdidas 21 (14.295) (115.690)
Ingresos financieros 2 6.077.344 6.739.092
Costos financieros 22 (5.089.134) (4.184.795)
Resultados por unidades de reajuste 23 179.454 (1.353.218)
Ganancia antes de impuestos 8.604.251 7.618.955
Gasto por impuestos a las ganancias 14 (1.724.024) (596.706)
Gananda procedente de operaciones continuadas 6.880.226 7.022.249
Ganancia del afio 6.880.226 7.022.249

Estados de Resultados Integral ACUMULADO ACUMULADO
01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
Nota NO M$ M$
Estado del resultado integral
Ganancia ‘ 17 ‘ 6.880.226 7.022.249
Otro resultado integral
Componentes de ofro resultado integral que se reclasificaran al resultado del . B
periodo, antes de impuestos
Coberturas del flujo de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos| 18 (1.576.325) (16.707.333)
Total otro resultado integral que se reclasificard al resultado del periodo,
e (1.576.325) (16.707.333)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resuftado
integral que se reclasificard al resultado del periodo 18 T EaRll 0
Impuesto a las ganandias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de . B
otro resultado integral
Total otro resultado integral (1.150.717) (12.196.353)
Resultado integral total 5.729.509 (5.174.104)

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En miles de pesos — M$)

Capital DFAN fc ol por Total otras Ganancias z =
N° coberturas de Patrimonio
Nota N° : Pagado 2 2 reservas Acumuladas
Acciones flujo se efectivo Total M$
M$ Ms Ms
M$

Saldo Inicial al 01/01/2023 17 25.800 25.800.000 (8.992.494) (8.992.494) 19.943.557 36.751.063

Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables - - - -

Incremento (disminucion) por correcciones de errores — — & o

Saldo Inicial Reexpresado 17 25.800 25.800.000 (8.992.494) (8.992.494) 19.943.557 36.751.063
Cambios en el patrimonio - a o = =
Ganancia = o - 6.880.226 6.880.226
Otros resultados integrales 18 - (1.150.717) (1.150.717) - (1.150.717)
Total resultado integral i (1.150.717) (1.150.717) 6.880.226 5.729.509

Total de cambios en patrimonio = (1.150.717) (1.150.717) 6.880.226 5.729.509

Saldo Final al 31/12/2023 25.800 25.800.000 (10.143.211) (10.143.211) 26.823.783 42.480.572

Capital TrES be L VAN pOy Total otras Ganancias - .
coberturas de Patrimonio
Nota N°© Pagado 2 3 reservas Acumuladas
flujo se efectivo Total M$
M3 Ms Ms
M$

Saldo inicial al 01/01/2022 17 25.800 25.800.000 3.203.859 3.203.859 12.921.308 41.925.168

Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables & - = =

Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - -

Saldo Inicial Reexpresado 17 25.800 25.800.000 3.203.859 3.203.859 12.921.308 41.925.168
Cambios en el patrimonio = = = S =
Ganancia = = 7.022.249 7.022.249
Otros resultados integrales 18 — (12.196.353) (12.196.353) o (12.196.353)
Total resultado integral = (12.196.353) (12.196.353) 7.022.249 (5.174.104)

Total de cambios en patrimonio = (12.196.353) (12.196.353) 7.022.249 (5.174.104)

Saldo Final al 31/12/2022 25.800 25.800.000 (8.992.494) (8.992.494) 19.943.557 36.751.063

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos — M$)

Estados de Flujo de Efectivo Método Directo (M$) 01-01-2023 01-01-2022

31-12-2023 31-12-2022

M$
Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

M$

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.452.067 4.725.301
Otros cobros por actividades de operacion 276.379 7.807.738
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (2.742.918) (1.779.843)
Otros pagos por actividades de operacion (2.902.975) (9.358.961)
Otras entradas (salidas) de efectivo 332.050 -
Fiujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (1.585.397) 1.394.235
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Incorporacion de activos fijos (menos) (37.681) (18.418)
Pago por expropiaciones (9.909) -
Ofras enftradas (salidas) de efectivo (12.707.045) (38.744.555)
Flujos de efectivo netos utiizados en actividades de inversion (12.754.635) (38.762.973)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de finandacdion
Pagos por préstamos 43) (5.880.858) (11.808.733)
Préstamos de entidades relacionadas 43) 15.937.546 8.304.413
Importes procedentes de préstamos 4a) 14.542.957 50.860.031
Intereses pagados 4a) (3.870.360) (2.474.097)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.463.184 1.901.286
Fiujos de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 22.192.470 46.782.900
Incremento_neto (disminucion) en_el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 7.852.437 0.414.162
de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variadion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 7.852.437 9.414.162
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 4 28.795.220 19.381.058
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 36.647.657 28.795.220

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 1.- INFORMACION GENERAL

Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A, Rol Unico Tributario 76.449.868-2,
es una Sociedad Anénima Cerrada, sujeta a las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas,
que fue constituida el 13 de octubre de 2016, ante dofia Valeria Ronchera Flores, Notario Publico de
Santiago.

El objeto social exclusivo es la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacion Concesidon Camino Nogales-Puchuncavi”, mediante el sistema de
concesiones, asi como la prestacion y explotacion de los servicios que se convengan en el Contrato
de Concesion destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta
ejecucion del proyecto. El domicilio social es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de que pueda
establecer oficinas, filiales, agencias o sucursales en otros lugares dentro y/o fuera del pais.

De acuerdo con lo previsto en el Decreto de Adjudicacién N° 199 del 7 de junio de 2016 del Ministerio
de Obras Publicas, que regula el Contrato de Concesion de la Obra Publica, la Sociedad debe
someterse a las normas que regulan a las sociedades andnimas abiertas. La Sociedad a la fecha se
encuentra inscrita en la Comision para el Mercado Financiero, en el registro de entidades informantes
gue establece la Ley 20.382 de octubre de 2009, bajo el nimero 464, de fecha 8 de junio de 2017.

El plazo de la concesion se inicié el dia 23 de agosto de 2016, fecha en que fue publicado en el Diario
Oficial de Chile el Decreto de Adjudicacion de la Concesion, extendiéndose hasta el mes en que se
cumpla que el Valor Presente de los Ingresos sea igual o superior a UF 6.923.256, no debiendo
superar el limite de 38 anos (23 de agosto de 2054).

La puesta en servicio provisoria (PSP) de la fase 1 del proyecto, comenzd el dia 1 de septiembre de
2016.

Los accionistas de la sociedad concesionaria son los siguientes:

2023
. Numfero e Capital en Nro. de Acciones Nimero de acciones
Serie Acciones
2 M$ Pagadas con derecho a voto
Suscritas
Unica - Aleatica S.A.U 1 1.000 1 1
Unica - Aleatica S.A. 25.799 25.799.000 25.799 25.799

Los accionistas que suscribieron estos aportes tienen de acuerdo con la escritura de constitucion de
la sociedad, los siguientes plazos para enterar sus respectivos capitales:

- A la fecha de constitucion de la sociedad: M$ 5.301.000, ya efectuado.

- Con fecha 21 de diciembre de 2017 la Sociedad Concesionaria recibié un aporte de capital por
parte de Aleatica S.A. por un monto de M$12.221.019.

- Con fecha 11 de abril de 2018 se completd el capital minimo social establecido en las bases de
licitacién del contrato de concesién, mediante la aportacién de M$8.277.981.-
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NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y CRITERIOS
CONTABLES APLICADOS

Los presentes estados financieros, se presentan en miles de pesos y se han preparado a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales Puchuncavi
S.A. (en adelante la “Sociedad”).

a) Periodo cubierto

Los estados financieros cubren los siguientes periodos: Estados de Situacién Financiera al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de cambios en
el Patrimonio, y de Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas.

b) Bases de presentacion y de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a los importes revaluados o valores razonables al
final de cada ejercicio, como se explica en las politicas contables mas adelante. Por lo general, el
costo histdrico estd basado en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios."

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su criterio profesional en el proceso
de aplicacidn de las politicas contables de la Sociedad. En nota 3 se revelan las materias que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las materias donde las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por su directorio en sesion celebrada con fecha
el 22 de marzo de 2024.

c) Moneda funcional y unidades de reajuste

La Sociedad utiliza el peso chileno como su moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econémico
en que la Sociedad desarrolla sus operaciones y la moneda en que se generan los principales flujos
de efectivo.

Todos los valores estan redondeados a miles de pesos, excepto cuando se indica lo contrario.

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades reajustables son registradas al tipo de cambio
de la respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transaccién cumple con los
requisitos para su reconocimiento inicial. Al cierre de cada balance, los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras y unidades reajustables son traducidas a pesos chilenos al tipo
de cambio vigente de la respectiva moneda o unidad de reajuste. Las diferencias de cambio
originadas, tanto en la liquidacién de operaciones en moneda extranjera, como en la valorizacion de
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los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se incluyen en el resultado del ejercicio en
la cuenta Diferencia de Cambio, en tanto las diferencias originadas por los cambios en unidades de
reajuste se registran en la cuenta Resultados por Unidades de Reajuste.

Los tipos de cambio de las principales monedas extranjeras y unidades de reajuste utilizadas en la
preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 son los siguientes:

Pesos chilenos por unidad de reajuste de moneda 31 de diciembre 31 de diciembre
extranjera o unidad de reajuste de 2023 de 2022
Unidad de Fomento (UF) 36.789,36 35.110,98
Dalar Americano (USD) 877,12 855,86
Euro 970,05 915,95

d) Efectivo y equivalentes al efectivo

Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en caja, saldos en bancos no prendados, las cuentas
corrientes restringidas y los depdsitos a plazo mantenidos por la Sociedad. Los fondos provienen
principalmente del contrato de financiamiento, los aportes de capital efectuados por los accionistas
de la sociedad, préstamos otorgados por los accionistas y de las actividades de explotacion.

e) Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a
la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo financiero.
Clasificacion de activos financieros

De acuerdo a NIIF 9, la Sociedad clasifica sus Instrumentos financieros en las categorias utilizadas
para efectos de su gestidn y valorizacién: i) A valor razonable por resultados, ii) A valor razonable
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por Patrimonio v, iii) A costo amortizado. La administracion determina la clasificacion de sus activos
financieros en el momento de reconocimiento inicial.

i) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable por resultados, son activos financieros adquiridos con
el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las variaciones que experimenten sus precios.
Dentro de esta agrupacién se encuentran titulos renta fija y variable, tanto de la cartera propia como
de la cartera intermediada, ademas de los instrumentos financieros derivados.

i) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio

Los activos clasificados en esta categoria corresponden a Instrumentos de patrimonio, adquiridos y
mantenidos sin el animo de ser negociados en el corto plazo. Estos instrumentos son valorados a su
valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos con cargo o abono a cuentas
patrimoniales.

iii) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados, con pagos fijos
o determinables, valorizados a su costo amortizado.

Se incluye en este rubro, los depodsitos a plazo fijo garantizados y otros depdsitos de la cartera propia.

iv) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario
gue ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada
ejercicio de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la garantia)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El reverso
de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con un evento
ocurrido después de que esta fue reconocida.

La pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada a través de resultados en la medida
gue el valor libros del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no
exceda el monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.
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V) Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido, la Sociedad
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que podria tener que
pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un
activo transferido.

Cuando se da de baja un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros del
activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor razonable a través de
resultados” o como “otros pasivos financieros”.

i) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados. La NIIF 9
en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificacion de
los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en el valor razonable
de los pasivos designados como “valor razonable a través de resultados” se reconocen en
resultados, mientras que bajo la Norma NIIF 9 estos cambios en el valor razonable por lo general
se presentan de la siguiente manera:

« El importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de
crédito del pasivo se presenta en el otro resultado integral; y
e El importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.

i) Otros pasivos financieros

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el monto de
efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente
valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

i) Método de tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los
flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o,
cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una opcién de prepago
gue se estime sera ejercida. Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la

sociedad de largo plazo se encuentran registrados bajo este método.
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Al cierre de los presentes estados financieros, la tasa de interés efectiva no difiere significativamente
de la tasa de interés nominal de los pasivos financieros.

Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su
emision.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros Unicamente cuando las obligaciones son pagadas,
anuladas o expiran.

Las modificaciones de las condiciones de un préstamo financiero son contabilizadas como la extincion
de un pasivo financiero solo cuando dichas modificaciones son sustanciales.

iv) Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivos financieros o como
patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

V) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Sociedad se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de
los costos directos de la emision. Actualmente la Sociedad sélo tiene emitidos acciones de serie Unica.

vi) Instrumentos financieros derivados y de cobertura

La Sociedad utiliza una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion a
los riesgos de volatilidad en tasas de interés y tipos de cambio, incluyendo contratos forward de
moneda extranjera y swaps de tasa de interés. En la Nota 8 se incluye el detalle de estos instrumentos
financieros derivados.

Los derivados se reconocen inicialmente su valor razonable en la fecha en que se suscribe el contrato
del derivado y posteriormente son remedidos a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte. El registro contable de los cambios posteriores en el valor razonable depende de si el
derivado se designa como instrumento de cobertura, y si es asi, la naturaleza de la partida cubierta
y el tipo de relacion de cobertura designada.

Al inicio de la transaccién de cobertura la Sociedad designa formalmente las estrategias identificando
la relacién econdmica entre los instrumentos de cobertura y partidas cubiertas, factor de riego
cubierto, incluyendo como se espera que el instrumento de cobertura compense los cambios en los
flujos de efectivo de las partidas cubiertas, entre otros aspectos. La Sociedad documenta su objetivo
para administrar el riesgo y su estrategia para realizar transacciones de cobertura al inicio de cada
relacion de cobertura.

En particular, para designar los instrumentos derivados como de cobertura, la Sociedad documenta
i) la relacién o correlacién entre el instrumento de cobertura y el item cubierto asi como la estrategia
y propositos de riesgo de la administracion a la fecha de la transaccién o a la fecha de designacion,
y ii) la evaluacion de si el instrumento de cobertura usado es efectivo para cubrir los cambios en valor
justo o en los flujos de caja del item cubierto, tanto a la fecha de designacidon como en forma sucesiva.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los
flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor
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razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad que se
encuentre en el rango de 80% - 125%. La correspondiente utilidad o pérdida se reconoce en
resultados integrales del ejercicio sélo en aquellos casos en que los contratos son liquidados o dejan
de cumplir con las caracteristicas de un contrato de cobertura; en caso contrario se registra en
patrimonio.

El valor justo total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no corriente si
el vencimiento remanente de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo
corriente si el vencimiento remanente de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

f) Reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion. Posteriormente, se reconocen a su valor razonable,
excepto los saldos por cobrar originados por operaciones de financiamiento (compras con retroventa),
los que se registran a su costo amortizado a través del método de tasa efectiva.

De acuerdo a NIIF 13 Medicion de Valor Razonable (aplicada desde el 1 de enero de 2013), se
entiende por “valor razonable” el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso)
en la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida),
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al
medir el valor razonable, la Sociedad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la
misma forma en que los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo, en la fecha de la medicion.

La medicion a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: (a) en el mercado principal del activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal,
en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo. Cuando no existe un mercado observable para
proporcionar informacion para fijar el precio en relacion con la venta de un activo o la transferencia
de un pasivo en la fecha de la medicion, el valor razonable se obtendra de suponer una transaccion
en dicha fecha, considerada desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el
activo o debe el pasivo.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un activo o un pasivo
medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio Vendedor, el precio dentro del
diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable en esas
circunstancias se utilizara para medir el valor razonable independientemente de dénde se clasifique
el dato de entrada en la jerarquia del valor razonable. NIIF 13 establece una jerarquia del valor
razonable basada en tres niveles: Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3, en donde se concede la prioridad mas
alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos vy la
prioridad mas baja a los datos de entrada no observables.

Todos los derivados se registran en el estado de situacion a su valor razonable. Si el valor razonable
es positivo se registran como un activo y si éste es negativo se registran como un pasivo.

Las inversiones en operaciones de financiamiento via pactos de compra con retroventa, se registran
a su costo amortizado, utilizdndose en su determinacion el método del interés efectivo. El tipo de
interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero, a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta el término de su vida remanente.
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Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva, se mantienen a su costo de adquisicion, ajustado por eventuales pérdidas por deterioro.

g) Técnicas de valoracion

Los instrumentos financieros a valor razonable y determinados por cotizaciones publicadas en
mercados activos, comprenden deuda publica, deuda privada, acciones y renta fija. En los casos en
gue puedan observarse cotizaciones, la Administracion realiza su mejor estimacion del precio de
mercado, utilizando modelos internos que utilizan parametros observables de mercado y en
ocasiones, utilizan datos de mercado no observables. Para realizar esta estimacion, se utilizan
diversas técnicas, incluyendo la extrapolacion de datos observables del mercado.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es el precio
de la transaccion, salvo que el valor de dicho instrumento pueda ser obtenido de otras transacciones
realizadas en el mercado con el mismo o similar instrumento, o valorarse usando una técnica de
valoracion donde las variables utilizadas incluyan sdlo datos observables en el mercado,
principalmente tipos de interés.

h) Acuerdo de concesion (CINIIF 12)

De conformidad con CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad estima que segun
los términos del Decreto de adjudicacién correspondera reconocer, un activo bifurcado por la
inversion en la obra concesionada (servicios de construccion), debido a que los términos del contrato
contemplan Ingresos Minimos Garantizados (IMG) los que, sumados y descontados a una tasa de
interés pertinente, no cubren el presupuesto oficial estimado de la obra. El pago contractualmente
garantizado es un monto especifico y determinable.

La tasa de interés en pesos utilizada es 8,71% anual, que incluye una tasa fija de 3%, premio por
riesgo de 2% e inflacién promedio de 3,71%. Los dos primeros parametros estan establecidos en las
Bases de Licitacion del Contrato de Concesion en la clausula 1.7.6.1 y la expectativa de inflacion
corresponde al rango meta del Banco Central de Chile.

El activo bifurcado, dara origen al registro por una parte a un activo financiero, el que se clasificara
en la categoria de otros activos financieros corrientes, no corriente segiin IFRS 9 y se presentara en
el estado de situacion financiera dentro de Otros activos financieros corrientes, no corrientes. Este
activo ademas devengara intereses en resultados utilizando el método de la tasa de interés efectivo.
El activo financiero se extinguira por los pagos garantizados por el MOP que recibira la concesionaria.
Ademas, se registrara un activo intangible por el derecho a cobrar a los usuarios por la parte de la
inversion que no se recupera con los IMG. Este activo se generara en base al modelo financiero que
distribuye los costos de construccion en activo intangible y activo financiero.

Los ingresos por servicios de construccion seran reconocidos de acuerdo al grado de avance de las
obras (segun lo sefialado en NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes), dando lugar en ese momento al activo bifurcado mencionado. Los costos incurridos en
la ejecucion de las obras se acumularan y presentaran bajo el rubro otros activos no financieros,
hasta que sean reconocidos en resultados de acuerdo al mismo método.

En el periodo de concesion se distinguen dos etapas: Construccion y Explotacién, ambas subsisten
simultdneamente. Desde el 23 de agosto del 2016, durante la etapa de Construccion se encontraba
en fase de Ingenieria de Proyecto y desarrollo de las actividades previas a la construccion.
Posteriormente, dada la aprobacidon otorgada por el Ministerio de Obras Publicas, se autorizd
formalmente desde el punto de vista administrativo, el inicio de las obras conforme a lo establecido
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en las bases de licitacion, para el sector 1 (Ruta F-20) y el sector 2 (Bypass Puchuncavi), ambas con
plazo maximo hasta la fecha de la Puesta en Servicio Provisoria de las obras. Por su parte la fase de
Explotacion de la infraestructura preexistente, comenzé el 1 de septiembre de 2016, con el inicio del
cobro de peajes y la prestacion de servicios establecidos en el Contrato de Concesion.

i) Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El cargo por impuesto corriente a la fecha, se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigente a
la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo a las normas
establecidas en la NIC 12. Por tanto, estos se determinan utilizando las tasas de impuestos aplicables,
a la fecha en que se esperan reversar los correspondientes activos o pasivos por impuestos diferidos.

Las tasas de ambos impuestos, es de un 27%, correspondiente a la tasa de impuesto de primera
categoria, aplicable a la sociedad que quedd acogida, por defecto al "Régimen de Imputacién Parcial

de los Créditos”, seguln disposicion de la letra B) del articulo 14 de la Ley de Impuesto Renta, vigente
a contar del 1° de enero de 2017

1)) Propiedades, planta y equipos.

Valorizacion:

Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados al costo de adquisicion, menos su
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida.

Depreciacion:
Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante

la distribucién del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los anos
de vida util estimada de los elementos.

A continuacion, se presentan los principales elementos de propiedades, planta y equipos y sus
periodos de vida util:

Vida atil
Financiera en aiios
Vehiculos 7
Instalaciones 7
Equipos de Computacion y Software 3

Las vidas Utiles de los activos se revisaran anualmente para establecer si se mantienen o han
cambiado las condiciones que permitieron fijar las vidas Utiles determinadas inicialmente.
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k) Reconocimiento de ingresos

NIIF 15 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los ingresos y flujos
de fondos procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes.

Segun esta norma, la Sociedad reconoce los ingresos procedentes de un contrato con sus clientes,
cuando hayan satisfecho sus obligaciones de transmision de bienes o realizacion de servicios, de
acuerdo con lo contractualmente pactado, y se considera que un bien o servicio ha sido transferido
cuando el cliente obtiene el control del mismo (ya sea a lo largo del tiempo o en un momento
determinado).

Respecto al importe que se ha de reconocer, éste sera aquel que refleje la contraprestacion a la que
se espera tener derecho por los bienes o servicios transferidos.

La Sociedad reconoce Ingresos Ordinarios por:

e Peajes facturados a los usuarios (Free Flow y peaje manual)
e Servicios de construccion
e Ingresos por mora y cobranza

Los ingresos por los servicios de peaje se reconocen en un momento del tiempo, cuando el usuario
pasa por la autopista, considerando las tarifas aprobadas por el Ministerio de Obras Publicas.

Los ingresos relacionados con servicios de construccion bajo un acuerdo de concesion de servicios,
son reconocidos sobre la base del grado de realizacion del trabajo llevado a cabo de acuerdo a NIIF
15.

1) Politica de distribucion de dividendos

De acuerdo a lo establecido en la ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos, esta norma de la LSA esta recogida en los
estatutos de la sociedad. A la fecha de emisidn del presente Estado Financiero no se ha decidido
hacer reparto de éstos, pues existen ciertas restricciones de conformidad con el contrato de
financiamiento.

La Sociedad inicié las actividades de desarrollo del proyecto y explotacién de infraestructura
preexistente en el Ultimo trimestre del afio 2016, la duracidn de esta etapa la Sociedad seguira la
politica aprobada en junta de accionistas, la que considera no distribuir utilidades en la etapa de
construccion del proyecto.

m) Medio ambiente
Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren, excepto aquellos que pueden ser capitalizados de acuerdo a las NIIF. Al 31 de diciembre

de 2023 y 2022, la Sociedad solo ha registrado desembolsos por concepto de elaboracion de planes
de manejo forestal y estudios en las zonas del proyecto que asi lo requieren.
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n) Arrendamientos

La Sociedad evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del contrato. La Sociedad
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto
a todos los acuerdos de arrendamiento en los cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos
de corto plazo (definidos como un arrendamiento con un plazo de arriendo de 12 meses 0 menos) y
arrendamientos de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos
de arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante el plazo del
arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patron de tiempo en
el cual los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por arrendamiento
gue no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando la tasa implicita en el
arrendamiento. Si esta tasa no puede determinarse facilmente, la Sociedad utiliza la tasa incremental
por préstamos.

El pasivo por arrendamiento es presentado dentro del rubro “Pasivo por derecho de uso”, como
arrendamientos financieros.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en libros para reflejar
el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de la tasa efectiva) y reduciendo el
importe en libros para reflejar los pagos por arrendamientos realizados.

La Sociedad remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes ajustes al activo por
derecho de uso respectivo) cuando:

Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un cambio en Ila
evaluacion de una opcidn para comprar el activo subyacente, en cuyo caso el pasivo por
arrendamiento es remedido descontando los pagos de arrendamiento revisados usando una tasa de
descuento revisada.

Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento futuros procedente de un cambio en un indice
o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un cambio en el pago esperado bajo
una garantia de valor residual, en cuyos casos el pasivo por arrendamiento es remedido descontando
los pagos por arrendamiento revisados usando la tasa de descuento inicial (a menos que los pagos
por arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se
utiliza una tasa de descuento revisada).

Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacion no se contabiliza como un
arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido descontando
los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

La Sociedad no realizd ninguno de tales cambios durante todos los periodos presentados.

Los activos por derecho de uso comprenden el importe de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos directos iniciales incurridos.
Los activos por derecho a uso son posteriormente medidos al costo menos depreciacion acumulada
y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando la Sociedad incurre en una obligacién por costos para desmantelar o remover un activo
arrendado, restaurar el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo subyacente a la condicién
requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, una provision es reconocida y medida
en conformidad con NIC 37. Los costos son incluidos en el correspondiente activo por derecho de
uso, @ menos que esos costos sean incurridos para producir existencias.
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Los activos por derecho de uso son depreciados durante el periodo menor entre el plazo del
arrendamiento y la vida util del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente o el costo del activo por derecho de uso refleja que la Sociedad espera ejercer una
opcion de compra, el activo por derecho de uso es depreciado durante la vida Util del activo
subyacente. La depreciacion se realiza desde la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho de uso son representados dentro del rubro “Activo por derecho de uso”.

La Sociedad aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho de uso estd deteriorado y
contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica contable de

“Propiedad, planta y equipos”.

fi) Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas NIIF y Enmiendas a NIIF han sido adoptadas en estos

estados financieros.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

Revelacion de Politicas Contables (enmiendas a NIC 1 y NIIF -
Declaracién Practica 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Definicion de Estimaciones Contables (enmiendas a NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Impuesto Diferido relacionado a Activos y Pasivos que se
originan de una Sola Transaccion (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023.

Reforma Tributaria International — Reglas Modelo Pilar Dos
(enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2023

La aplicacion de estas Normas y Enmiendas no ha tenido un efecto en los montos reportados en
estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o

acuerdos.

b) Normas y Enmiendas a NIIF que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion

aun no esta vigente:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicaciéon obligatoria

Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente
(enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2024.

Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior (enmiendas a NIIF 16)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2024.

Pasivos no corrientes con convenios de deuda (enmiendas a
NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (enmiendas a NIC 7
y NIIF 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2024.

Falta de Intercambiabilidad (enmiendas a NIC 21)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2025.

Modificaciones a las normas de sostenibilidad (SASB) para
mejorar su aplicabilidad internacional

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2025.
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La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion de
las nuevas normas y enmienda a las normas, y se encuentra en proceso de analisis de dicho impacto.

0) Reclasificaciones

La sociedad no ha efectuado reclasificaciones al cierre de estos Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2023.

p) Cambios contables

La sociedad no ha efectuado Cambios contables respecto al ejercicio anterior.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y APLICACIONES DEL CRITERIO PROFESIONAL

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante el periodo de reporte. La
Administracion de la Sociedad necesariamente efectuara juicios y estimaciones que tendran un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.
Un detalle de las estimaciones y juicios usados, mas significativos, son los siguientes:

a) Tasa de interés determinada por el Activo financiero de la concesion.

La tasa de interés determinada para el activo financiero de la concesion ha sido estimada en funcion
de la tasa de interés efectiva implicita en el contrato que iguala en el tiempo el flujo de inversion con
los pagos comprometidos por el MOP a través del IMG mas los subsidios. Para ello ha sido necesario
estimar qué porcién de estos flujos comprometidos son atribuibles a la etapa de construccion y, de
esa manera, determinar el activo financiero y su tasa soélo en funcion de esa porcion. Debido a que
los flujos del activo financiero son variables en relacion a un componente de inflacion, se espera que
esta tasa efectiva no permanezca fija en el tiempo y que pueda cambiar en funcién de la expectativa
de inflacién de largo plazo. La tasa de interés en pesos asi determinada equivale a un 8,71% anual
(ano 2022 8,0%)
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NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 esta conformado por los
siguientes conceptos:

a) Disponible en caja, bancos e inversiones financieras

Saldo al
Concepto Moneda 31-12-2023 31-12-2022
M%$ M$
Fondo Fijo $ 500 700
Cuenta Corriente BCI Construccion y Operacion (1) $ 1.989.919 1.759.305
Cuenta Corriente BCI Ingresos (1) $ 1.612.562 97.270
Depositos a Plazo $ 33.044.676 26.937.945
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 36.647.657 28.795.220

1) Corresponde a las cuentas corrientes aperturadas con el Banco de Crédito de Inversiones -
BCI (Banco Agente), segun lo establecido en el contrato de financiamiento. El saldo de la
cuenta corriente BCI Construccién y Operacion, corresponde principalmente a los
desembolsos del tramo dos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantiene depdsitos a plazo de acuerdo con el
siguiente detalle:

2023
Banco Tlpc! : Moneda Fecha origen F‘.BCI-.'a MostoCagtal Tasa
Inversion vencimiento M$
BCI DPF Pesos 20-12-2023 04-01-2024 32.106.145 0,68%
BCI DPF Pesos 28-12-2023 04-01-2024 938.531 0,67%
TOTALES 33.044.676
2022
Banco T'P‘f : Moneda Fecha origen F‘_adfa BioNtoiEapita) Tasa
Inversion vencimiento M$
BCI DPF Pesos 28-12-2022 24-01-2023 23.567.843 0,94%
BCI DPF Pesos 28-12-2022 04-01-2023 3.370.102 0,94%
TOTALES 26.937.945
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a) Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de Financiamiento

La siguiente tabla detalla los cambios en los pasivos que se originan de actividades de financiamiento de la Sociedad, incluyendo aquellos cambios
que representan flujos de efectivo y cambios que no representan flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022. Los pasivos que se originan
de actividades de financiamiento son aquellos para los que flujos de efectivo fueron, o flujos de efectivo seran, clasificados en el estado de flujos de
efectivo como flujos de efectivo de actividades de financiamiento.

Flujo de efectivo de financiamiento Cambios que no representan flujos de efectivo A—
i o o Saldo al
e qu::;:;:::;:i::t:‘:twldades 01-01-2023 Provenientes Utilizados Total leerenm_as de Nuev?s Otros Cambios (:; :jd:;:ii)
M$ Ms M$ M$ cambio arrendamientos M$ M$
M3 M3
Préstamos Bancarios corrientes 3.989.381 7.004.671 (5.880.858) 1.123.813 f - (103.849) 5.009.345
Préstamos Bancarios no corrientes 72.303.023 7.538.286 (3.870.360) 3.667.926 - - 6.265.726 82.236.675
Deuda Subordinada 39.150.182 15.937.546 = 15.937.546 2.192.870 S f 57.279.598
Derivado 12.318.485 = = s # S 1.576.325 13.894.810
Total 127.761.071 30.480.502 (9.751.218) 20.729.284 2.192.870 # 7.738.202 158.420.428
et s saldo al Fl-u_|o de efectlvo- fle financiamiento : (IJamblos qut-a no repr:ie;t:: flujos de efectivo : Saldo al
Finaaciamicnts 01-01-2022 Provenientes Utilizados Total Diferencias de cambio Sl Otros Cambios 31-12-2022
M$ M$ M$ M$ M$ MS M$ M$
Préstamos Bancarios corrientes 2.816.962 10.888.274 (11.808.733) (920.459) = = 2.092.878 3.989.381
Préstamos Bancarios no corrientes 35.671.257 39.971.757 (2.474.097) 37.497.661 = & (865.895) 72.303.023
Deuda Subordinada 26.659.342 8.304.413 = 8.304.413 4.186.427 - N 39.150.182
Arrendamiento operativos 25.158 - - - (25.158) - - -
Derivado N N = = = = 12.318.485 12.318.485
Total 65.172.719 59.164.444 (14.282.830) 44.881.615 4.161.269 = 13.545.468 127.761.071
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NOTA 5.- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

El detalle de los otros activos no financieros, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Anticipo a Proveedores 19.371 17.566
Gastos Pagados por Anticipado (1) 008.108 2.151.262
Total 927.479 2.168.828

(1) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo lo compone principalmente el anticipo pagado a
Kapsch Trafficcom Chile S.A. por un monto de UF 14.891,92 por el contrato para suministro,
instalacion, puesta en servicio, ingenieria “AS BUILT” del sistema de peaje y el anticipo pagado
a Constructora Sacyr Chile S.A. por un monto de M$1.496.421. También se incluyen los gastos
anticipados por concepto de seguros de construccién, explotacion, garantias por arriendos y

proveedores.

El dia 4 de agosto de 2023 la Sociedad Concesionaria presentd a cobro las siguientes boletas

mantenidas en garantia por los anticipos otorgados a la constructora Sacyr Chile S.A.:

e Banco Consorcio Boleta de Garantia por la cantidad de UF 6.900,20.-
e Banco Consorcio Boleta de Garantia por la cantidad de UF 52.278,83.-

Producto de lo anterior, con fecha 7 de agosto de 2023, se procedié a la devolucién a Sacyr

Chile S.A. el importe de UF 2.574,40.- que corresponde al exceso de los anticipos otorgados.

NOTA 6.- DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

es el siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Deudores comerciales (1) 1.419.112

Deterioro (2) (54.491)

Total Deudores comerciales 1.364.621 N
Cuentas por cobrar al MOP (3) 3.164.175 609.903
Total cuentas por cobrar al MOP 3.164.175 609.903
Deudores varios (4) 55.151 74.035
Total otras cuentas por cobrar 55.151 74.035
Total 4.583.947 683.938

45



Nogales-
Puchuncavi

o
P4

1) Corresponde a los saldos pendientes de cobros de los clientes con Sistema Free Flow. (Ver

nota 25. ¢)

2) Se utilizd inicialmente al cierre del ano 2023 el criterio de incobrabilidad del 6%, cuyo
porcentaje fue determinado por el MOP para la sociedad en el momento de la firma del
convenio complementario CadR N° 3, esto es por el acuerdo de compensacion de tarifas.

3) El saldo incluido bajo este rubro corresponde fundamentalmente al impuesto al valor
agregado incorporado en las facturas emitidas al MOP por los servicios de conservacion,
reparacion y explotacion del Contrato de Concesion.

4) Corresponde principalmente al saldo por cobrar de las recaudaciones pendientes de depositar
al 31 de diciembre de 2023 y 2022 por la empresa contratista de recaudacion, WAGNER
SEGURIDAD CUSTODIA Y TRANSPORTE DE VALORES SPA.

A continuacién, se presenta un cuadro de estratificacién de la cartera, en donde se muestra la
distribucién por vencimientos:

Mas de z
No vencida 1 a 30 dias 3 2 o0 &l 2 - 91a’ 120 120 dias a Masﬂde 1 Total
dias dias dias & ano
1 ano
M$ M$ M$ Ms$ M$ Ms$ M$ Ms
Clientes TAG 759.152 149.765 92.713 81.308 71.592 264.582 = 1.419.112
Total 759.152 149.765 92.713 81.308 71.592 264.582 - 1.419.112
| Deterioro (54.491)|
| Total Deudores comerciales 1.364.621'
Mas de n
No vencida 1 a 30 dias 2 3 o0 o 5 Gy 91a’ o 120 dias a Masnde 1 Total
dias dias dias - ano
1 ano
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms$
Cuentas por cobrar MOP 3.164.175 - - - - - - 3.164.175
Total 3.164.175 = = = = = = 3.164.175
Deudores varios 55.151 - - - - - - 55.151
Total 55.151 = = = . = = 55.151
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NOTA 7.- CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

a.1) Cuentas por cobrar

Corriente Corriente
Rut Entidad Pais donde esta B} " Descripcion dela 31-12-2023 31-12-2022
2 = Nombre Entidad Relacionada 3
Relacionada establecida Entidad
M$ M$
96.986.630-7 Chile Aleatica S.A. Matriz 1.077 876
76.427.516-0 Chile Sociedad Concesionaria Puente Industrial 5.A. Matriz Comun z 79.323
TOTAL 1.077 80.199
a.2) Cuentas por pagar
Cuentas por Pagar Entidades Relacionadas
Corriente Corriente
Rut Entidad Pais donde esta - ;s Descripcionde la  31-12-2023 31-12-2022
: = Nombre Entidad Relacionada f
Relacionada establecida Entidad
M$ M$
96.986.630-7 Chile Aleatica S.A. (1) Matriz 292.776 228.992
96.986.630-7 Chile Aleatica S.A.(2) Matriz 86.961 57.356
76.427.516-0 Chile Sociedad Concesionaria Puente Industrial S.A. Matriz Comin = 355
OCMO050331BC9 Meéxico ALEATICA SAB DE CV (MEXICO) Relacionada 1.788 1.445
SAD0306190QK7 Espania Aleatica SAU Contralor 31.992 =
TOTAL 413.517 288.148
No Corriente No Corriente
Rut Entidad Pais donde esta . . Descripcién de la  31-12-2023 31-12-2022
Relacionada establecida Nombre Entidad Relaclonada Entidad
M$ M$
96.986.630-7 Chile Aleatica S.A.(3) Matriz 57.279.598 39.150.182
76.427.516-0 Chile Sociedad Concesionaria Puente Industrial S.A. Matriz Comun 355 _
TOTAL 57.279.953 39.150.182
31-12-2023 31-12-2022
Rut Entidad Relacionada Pais origen Sociedad Tipo de relacion Moneda Descripcion de la transaccion Efecto en Efecto en
Monto resultado (cargo) Monto resultado (cargo)
abono  M$ abono  M$
96.986.630-7 Chile ALEATICA S.A. Matriz Pesos Prestamo Intercompafiia 15.937.546 8.304.413
96.986.630-7 Chile ALEATICA S.A. Matriz Pesos Financiacion de gastos 63.783 (24.761) (129.783) 50.382
96.986.630-7 Chile  ALEATICA S.A. Matriz Pesos Servicios otorgados 756.765 (258.308) 580.403 (225312)
96.986.630-7 Chile  ALEATICA S.A. Matriz Pesos Actualizacién de Deuda (DTC) 2.251.538 (2.251.538) 4.186.426 (4.186.426)
76.427.516-0 Chile zz:'netffmcz';:ne:l"’snzr'a Matriz Comdn Pesos Finandiacion de gastos 22.618 (8.780) 30.041 (15.156)

1. La Concesionaria mantiene un contrato con Aleatica S.A. por la prestacion de servicios de
Direccion General, Direccion técnica, apoyo y asesoria en administracion y finanzas y servicios

generales.

2. Actualmente Aleatica S.A. efectla pagos por la Sociedad Concesionaria y que luego son
reembolsados mediante notas de cobros.
3. La principal fuente de recursos antes del financiamiento provenia de recursos del accionista.
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a.3) Administracion y alta direccion
Los miembros de la administracién superior y demas personas que asumen la gestién, asi como los

accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31 de
diciembre 2023 y 2022 en transacciones inhabituales y/o relevantes con la Sociedad.

a.4) Remuneracion del directorio y otras prestaciones

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre 2023 y 2022, los miembros del directorio no
devengaron ni percibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos como directores, ya que,
los servicios gerenciales son prestados por la matriz. Esto se debe, ademas, a que los estatutos de la
sociedad indican que los directores no seran remunerados por sus servicios.

NOTA 8.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
31-12-2023 31-12-2022
Valor con Valor Valor Razonable Valor Razonable
Costs Efecto en con efectu_en coats con Efecto en con efec?u en
N % Resultados Patrimonio (1)
Amortizado Amortizado
Activos
i ieros por ia Activos Corrientes y no corrientes M$ M$ M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo 36.647.657 - - 28.795.220 =
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 1.077 = = 80.199
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 4.583.947 683.939
Otros activos financieros, no corrientes 63.770.313 54.540.590
Total 105.002.994 - - 84.099.948
saldo al Saldo al
31-12-2023 31-12-2022
Valor ble con Valor bl Valor Razonable Valor Razonable
Costo Efecto en con efecto en Costo con Efecto en con efecto en
=oaih ltad i io (1) Amortizado Resultados Patrimonio (1)
Pasivos
ieros por ¢ ia Pasivos Corrientes y no corrientes M$ M$ M$ M$ M3 M$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, corriente 7.806.951 = 5 9.387.030 =
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 413.517 288.148
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 57.279.953 39.150.182
Otros pasivos financieros, corrientes 5.009.345 = = 3.989.381 & =
Otros Pasivos financieros, no corriente 82.236.675 = 13.894.810 72.303.023 5 12.318.485
Total 152.746.443 i 13.894.810 125.117.764 0 12.318.485

b) Activos y pasivos de cobertura

La Sociedad, previa evaluacion de la Administracion ha suscrito o podria suscribir instrumentos
financieros derivados para manejar su exposicion al riesgo cambiario o de tasa de interés. Siempre
bajo la definicion de cobertura, conforme lo permitido por las normas IFRS, bajo lo cual la porcidn
gue se considera cobertura eficaz se reconocera en otro resultado integral “Reservas de cobertura
de flujos de efectivo” en Patrimonio.

A continuacion, se presentan las posiciones de derivados de tipo de cambio en las diferentes fechas

de reporte, los cuales se incluyen dentro de los rubros “Otros Activos Financieros” u “Otros Pasivos
Financieros” segun corresponda:
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Pasivos de cobertura Unidad cubierta Corriente No corriente
Deimsdasdecobsiteg 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Mg M$ M$ M$
Coberturas de flujo de caja  Flujo de financiamiento B 13.894.810 12.318.485
Total pasivos derivados de cobertura = = 13.894.810 12.318.485

El detalle de la cartera de instrumentos derivados de cobertura por tipo de instrumento y subyacente
cubierto de la Sociedad es el siguiente:

31.12.2023
Instrumentos
financieros
EnBidad Smisoi Tlp_o de _Descrlpcwn del Subya_cente Riesgo cubierto designados Activo [ Pasivo Corriente No corriente
Derivado  tipo de cobertura cubierto como
instrumentos
de cobertura
M$ M3
" " Obligaciones < . Derivados de .
S S ccs Flujo de caja R Tipo de cambio y tasa B Pasivo 4.631.604
2 g Obligaciones . < Derivados de A
BCI ccs Flujo de caja AR Tipo de cambio y tasa bt Pasivo 4.631.603
. . Obligaciones . . Derivados de "
Banco Security Cccs Flujo de caja oo Tipo de cambio y tasa e Pasivo 4.631.603
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS POR DERIVADOS = 13.894.810
31.12.2022
Instrumentos
financieros
Entidad emisora Tlp-ﬂ de Pescrlpcmn del Suby?cente Riesgo cubierto designados  Activo / Pasivo Corriente No corriente
Derivado tipo de cobertura cubierto como
instrumentos
de cobertura
M$ M$
F . Obligaciones . ; Derivados de "
BainciiiEataidi CcCs Flujo de caja At Tipo de cambio y tasa st Pasivo 4,106.161
. . Obligaciones . . Derivados de !
BCI CcCs Flujo de caja RRELS Tipo de cambio y tasa Lianes Pasivo 4,106.162
. " Obligaciones . " Derivados de :
Banco Security CCs Flujo de caja e Tipo de cambio y tasa T Pasivo 4,106.162
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS POR DERIVADOS = 12.318.485

NOTA 9.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Las cuentas por cobrar por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a

continuacion:

Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Pagos Provisionales Mensuales (PPM) por recuperar 47.961 324.212
Remanente Crédito Fiscal = 1.830.023
Total 47.961 2.154.235
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NOTA 10.- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Activos Financieros por contrato de Concesion (1) 63.770.313 54.540.590
Total 63.770.313 54.540.590

(1) La Sociedad mantiene un sistema bifurcado de sus activos concesionados mencionados en la CINIIF
12, es decir, por un lado, ha registrado un activo financiero (para reconocer el derecho de cobro de
los Ingresos Minimos Garantizados (IMG) y un activo intangible por el derecho a cobrar a los usuarios
por la parte de la inversion que no se recupera con los IMG. La separacion del activo financiero e
intangible se basa en distribuir los costos de los activos concesionados que seran recuperados en
funcion de los ingresos garantizados y los costos que no estan garantizados, los que se recuperan en
funcion de los ingresos que se reciban de los usuarios de la carretera concesionada. La Sociedad ha
determinado para el ano 2023 que un 61,27% de las inversiones se registran como Activo Intangible,
mientras que el 38,73% restante constituye el Activo Financiero, hasta el afio 2022 los porcentajes
determinados fueron un 61,18% como Activo Intangible y 38,82% como Activo Financiero
respectivamente.

A continuacién, se desglosa el monto de los costos incurridos en el activo financiero a la fecha de los
estados finandcieros clasificados, de acuerdo con el método bifurcado que establece la CINIIF 12:

Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Detalle Activo Financiero

Act. Financiero Avance Obra (1) 33.466.069 28.781.854
Act. Financiero Inversiones SC (Edificios y Equipos) 942.045 914.173
Act. Financiero Proyecto de Ingenieria (2) 1.598.485 1.551.759
Act. Financiero Inspeccion y Supervision 1.755.842 892.828
Act. Financiero Asesorias Financiamiento 188.225 157.818
Act. Financiero Administracion SC 1.768.470 1.086.322
Act. Financiero Pagos al MOP (3) 951.300 948.085
Act. Financiero Adquisiciones y Expropiaciones (4) 11.585.350 11.581.512
Act. Financiero Otras Inversiones (5) 2.574.974 2.483.300
Act. Financiero Intereses Activo Financiero Activados (6) 14.182.745 9.154.196
Act. Financiero Oficina Técnica 77.888 68.853
Act. Financiero Pago Compensaciones Comunidad 88.953 88.953
Act. Financiero Cambios de Servicios (7) 1.093.461 669.430
Act. financiero Peaje 168.147 168.147
Act. financiero Asesorias 14.244 14.244
Act. financiero devolucion de Res. MOP (6.685.885) (4.020.884)
Total 63.770.313 54.540.590
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Los saldos son originados principalmente por los siguientes conceptos:

(1)
(2)
(3)

4

(5)

(6)

(7)

Se muestra el avance de la obra ejecutada por la constructora Sacyr Chile S.A. y las
actividades desarrolladas por la concesionaria.
Contiene los avances del contrato de desarrollo de la ingenieria del proyecto.

Desembolsos y provisiones de las obligaciones contractuales por los pagos al estado por
Administracion y Control del Contrato de Concesién en la Fase 1 del proyecto (5 cuotas
anuales de UF 18.080). A la fecha de este informe se han pagado las cinco cuotas.

Principalmente incluye la provision por obligaciones por pagar al MOP, establecidas en el
contrato de concesién, por concepto de expropiaciones de terrenos necesarios para la
ejecucion de las obras (dos cuotas de UF 551.000 cada una). A la fecha de este informe, se
han pagado las dos cuotas (UF1.102.000).

Abarca provision por pérdida esperada del activo financiero que establece la NIIF 9, también
los gastos asociados a asesorias ambientales y operatividad de la concesionaria.

Corresponden a los intereses devengados originados del activo financiero de acuerdo a lo
descrito en Nota 2.e)

Obras e Instalaciones correspondientes a los servicios himedos y no himedos, con sus
respectivas conexiones a cada propiedad, construidas por los propietarios de los servicios, o
por terceros, que sea necesario modificar para la materializacion de las obras que forman
parte del proyecto de concesion.

NOTA 11.- ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTO DE LA PLUSVALIA, NETO

A continuacién, se desglosa el monto de los costos incurridos en al activo intangible a la fecha de los
estados financieros clasificados, de acuerdo con el método bifurcado que establece la CINIIF 12. Ver nota

10.
Saldo al
Concepto 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Detalle Activo Intangible

Act. Intangible en Curso Avance Obra (1) 52.938.879 45,528.555
Act. Intangible en Curso Proyecto de Ingenieria (2) 3.323.554 2.720.323
Act. Intangible en Curso Administracion SC 2.834.375 1.740.966
Act. Intangible en Curso Inversiones SC (Edificios y equipos) 1.490.273 1.446.180
Act. intangible en Curso Inspeccion y Supervision 2.777.533 1.412.266
Act. intangible en Curso Otras Inversiones 4.118.641 4.080.331
Act. intangible en Curso Pagos al MOP (3) 1.504.627 1.499.540
Act. intangible en Curso intangibleereses Préstamo Bancario 12.495.285 5.187.928
Act. intangible en Curso Adquisiciones y Expropiaciones (4) 18.323.980 18.317.908
Act. intangible en Curso Asesorias Financiamiento 297.731 249.626
Act. intangible en Curso Oficina Técnica 86.367 86.339
Act. intangible en Curso Pago Compensaciones Comunidad 140.693 140.693
Act. intangible en Curso Cambios de Servicio (5) 1.200.280 1.058.789
Total 101.532.218 83.469.444
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Los importes mas significativos corresponden a:

(1) Se muestra el avance de la obra ejecutada por la constructora Sacyr Chile S.A. y las
actividades desarrolladas por la concesionaria.

(2) Avances del contrato de desarrollo de la ingenieria del proyecto.

(3) Desembolsos y provisiones de las obligaciones contractuales por los pagos al estado por
Administracion y Control del Contrato de Concesién en la Fase 1 del proyecto (5 cuotas
anuales de UF18.080). A la fecha de este informe se han pagado las cinco cuotas.

(4) Principalmente incluye la provisidon por obligaciones por pagar al MOP, establecidas en el
contrato de concesidn, por concepto de expropiaciones de terrenos necesarios para la
ejecucién de las obras (dos cuotas de UF 551.000 cada una). A la fecha de este informe se
han pagado las dos cuotas (UF1.102.000).

(5) Obras e Instalaciones correspondientes a los servicios himedos y no himedos, con sus
respectivas conexiones a cada propiedad, construidas por los propietarios de los servicios, o
por terceros, que sea necesario modificar para la materializacién de las obras que forman

parte del proyecto de concesion.

NOTA 12.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Composicion:

La composicidn por clase de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, a

valores neto y bruto, es la siguiente:

Propiedades, plantas y equipo, neto

Conceptos .
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Equipos de Computacion y Software 43.628 37.542
Otras propiedades, planta y equipo 85.966 158.818
Total propiedades, planta y equipos 129.594 196.360
Propiedades, plantas y equipo, bruto
Saldo al
Conceptos 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Equipos de Computacion y Software 241.141 206.424
Otras propiedades, planta y equipo 332.494 386.459
Total propiedades, planta y equipos 573.635 592.883
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La depreciacion acumulada por clases de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre de 2023

y 2022 es la siguiente:

Depreciacion acumulada

Saldo al
Conceptos 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Equipos de Computacion y Software (197.513) (168.882)
Otras propiedades, planta y equipo (246.528) (227.641)
Total propiedades, planta y equipos (444.041) (396.523)

b) Movimientos:

El movimiento contable por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Equipnsde ro (:ter;':des
Propiedades, planta, y equipos Fompateclony P plranta Yy ' el
’ b Software ;
equipo
M$ M$ M$
Al 31 de diciembre de 2022 37.542 158.819 196.360
Adiciones/Reclasif. 34.717 3.560 38.278
Bajas ) (57.526) (57.526)
Depreciacion (28.631) (18.887) (47.518)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 43.628 85.966 129.594
Equiposide ro| (:ttar;:des
Propiedades, planta, y equipos Computacion y P plranta \ , g
! ' Software _
equipo
M$ M3$ M$
Al 31 de diciembre de 2021 31.647 231.637 263.284
Adiciones/Reclasif. 36.756 263 37.018
Bajas E (18.600) (18.600)
Depreciacion (30.861) (54.481) (85.342)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 37.542 158.8190 196.360

La Sociedad no presenta deterioro de sus propiedades, planta y equipo en los distintos periodos

informados.

Las propiedades, planta y equipos de la Sociedad no presentan restricciones ni garantias, en los

distintos periodos informados.

La Sociedad no tiene propiedades, planta y equipo fuera de servicio.

La Sociedad no tiene propiedades, planta y equipo mantenidos para la venta o con compromisos de

compras futuras.
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NOTA 13.- OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicion de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 es la siguiente:

a) Corrientes

Saldo al
31-12-2023 31-12-2022
Conceptos
M$ M3
Préstamos Bancarios - Capital (1) 210.626 3.199.412
Préstamos Bancarios - Intereses (2) 4.798.719 789.969
Total 5.009.345 3.989.381
b) No corrientes
Saldo al
31-12-2023 31-12-2022
Conceptos
M$ M$
Préstamos Bancarios - Capital (1) 84.482.455 74.291.207
Costos Apertura Financiamiento y reestructuracion (2) (2.245.780) (1.988.184)
Derivado de Cobertura (3) 13.894.810 12.318.485
Total 96.131.485 84.621.508

1) Con fecha 30 de noviembre de 2020, se firmo el contrato de financiamiento del proyecto con el
Banco de Crédito e Inversiones, Banco del Estado de Chile y Banco Security. La Sociedad suscribid
un financiamiento de largo plazo, estructurado por tramos bajo la modalidad de Project Finance,
destinado a financiar parte de la inversidon asociada al contrato de concesion de la obra publica
fiscal denominada “Relicitacién Concesion Camino Nogales Puchuncavi”.
El financiamiento contempla, ademas, el otorgamiento a favor de las entidades financistas antes
indicadas de las garantias habituales para este tipo de operaciones, ascendiendo el monto total
del financiamiento hasta la cantidad maxima de UF 4.670.000.-, monto que serd destinado al
financiamiento de la construccién, IVA y boletas de garantia.

A partir del mes de enero del afio 2021 se comenzaron a recibir desembolsos correspondientes al

préstamo por el Tramo Uno.
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2)

3)

Las principales condiciones del financiamiento se resumen a continuacion:

Deuda Senior Deuda IVA Boletas de Garantia
UF 262.000 Construccion
Monto UF 3.750.000 UF 500.000 UF 158.000 Operacidn
Plazo 23 afios desde PSP Total PSP Total + 6 meses Vencimiento Crédito
Tasa Fiia (75% CCS) : 3,6% y Variable (25%): ICP + 3,23% TAB Nominal 30 dias + 0,80%

1%

Garantias Garantia Corporativa imitada al 15% del monto del contrato de construccidn.

Garantia Corporativa por MUF 320 para garantizar el test de ingresos.

Garantia Obras adicionales por UF 15.400 para garantizar construccion Campiche, Dobles calzadas y cambio de trazado.

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en Otros Pasivos Financieros corrientes, corresponde
a los desembolsos del Tramo Dos (Deuda IVA). El tramo Dos consiste en una apertura de linea
de crédito rotativa por hasta UF 500.000. Los préstamos que se otorguen con cargo al tramo Dos,
una vez pagados, daran derecho a la Sociedad a solicitar nuevos desembolsos con cargo al mismo,
durante el periodo de disponibilidad de dicho tramo.

El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de Otros Pasivos Financieros no corrientes,
corresponde a los desembolsos del Tramo Uno. Los que a la fecha se han efectuado sin
inconvenientes.

Comision de estructuracion correspondiente a la apertura del financiamiento.

El tramo Uno tiene asociado un Derivado del tipo Cross Currency Swap que cubre el 75% de la

deuda contratada. EL CCS esta contratado con los bancos: Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Estado de Chile y Banco Security.

55



Nogales-
Puchuncavi

P4

Obligaciones con Intituciones Financieras Corrientes y No corrientes

Afio 2023
Monto de L, e Masdel
Concepto Banco Tramos Moneda Crédito Tasa Hasta 90 dias dlas”a un To_tal afio huasta 2 Mas”de 2 Tota.xl No
aiio Corriente aiios Aiios corriente
Préstamo Banco de Crédito de Inversiones 1 UF 29.830.600 ICP + 3,23% 1.669.781 1.669.781 22.584 28.138.234 28.160.818
Préstamo Banco Estado ak UF 29.830.600 ICP + 3,23% 1.669.782 1.669.782 22.585 28.138.234 28.160.819
Préstamo Banco Security 1 UF 29.830.600 ICP + 3,23% 1.669.782 1.669.782 22.585 28.138.234 28.160.819
Comision estructuracion Banco de Crédito de Inversiones 1 UF (781.800) = = (2.460) (779.340) (781.800)
Comision estructuracion  Banco Estado 1 UF (737.688) (2.460) (735.228) (737.688)
Comision estructuracién  Banco Security 1 UF (726.292) (2.460) (723.833) (726.293)
Préstamo Banco de Crédito de Inversiones 2 UF 0 TAB + 1% = = =
Préstamo Banco Estado 2 UF 0 TAB + 1%
Préstamo Banco Security 2 UF 0 TAB + 1% = = B - 5
87.246.020 5.009.345 5.009.345 60.374 82.176.301 82.236.675
Aiio 2022
Concepto Banco Tramos Moneda Mg::ét:iéi:l Tasa Hasta 90 dias l;?:sdfug: Total ar”l:)ali::tall Mas de 2 Total No
aiio Corriente afios Aiios corriente
Préstamo Banco de Crédito de Inversiones i UF 25.019.206 ICP + 3,23% 255.471 = 255.471 24.763.736 24.763.736
Préstamo Banco Estado il UF 25.019.206 ICP + 3,23% 255.471 = 255.471 24.763.736 24.763.736
Préstamo Banco Security 1 UF 25.019.206 ICP + 3,23% 255.471 = 255.471 24.763.736 24.763.736
Comision estructuracion Banco de Crédito de Inversiones 1. UF (647.922) = - (647.922) (647.922)
Comisidn estructuracion Banco Estado il UF (692.095) (692.095) (692.095)
Comisidn estructuracion Banco Security 1 UF (648.168) = = = (648.168) (648.168)
Préstamo Banco de Crédito de Inversiones 2 UF 1.074.323 TAB + 1% 1.074.323 - 1.074.323 - -
Préstamo Banco Estado 2 UF 1.074.323 TAB + 1% 1.074.323 - 1.074.323
Préstamo Banco Security 2 UF 1.074.323 TAB + 1% 1.074.322 5 1.074.322 5 =
76.292.402 3.989.381 - 3.989.381 72.303.023 72.303.023

NOTA 14.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTO DIFERIDO

a. Impuesto diferido

Impuestos Diferidos

Saldo al

31-12-2023
M$

31-12-2022

M$

Pérdida tributaria

Ingresos anticipados

Provision vacaciones del personal
Diferencia activo fijo financiero vs tributario
Valor financiero concesion

Gastos activados

Ingresos clientes pendientes de facturar
Provision deudas incobrables

Otros

3.826.442
47.234
19.015

5.541

(580.038)

(606.361)

(423.300)
14.713

24172

2.808.494
57.807
11.707

9.529

1.218.378

(536.810)

52.669

Totales

2.327.418

3.621.774
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b. Movimiento de impuestos diferidos

Ingreso (gasto) por Impuesto a las
i stos a:

Saldo al diferidos relacionado con Total vaniacion Saldy al
01-01-2023 i de impuestos 31-12-2023
-01- reconocido en componentes de s
diferidos
resultado del otro resultado
Movimiento en las diferencias temporarias ejercico integral
M$ M$ M$ M$ M$
Pérdida tributaria 2.808.494 592.340 425.608 1.017.948 3.826.442
Ingresos anticipados 57.807 (10.573) - (10.573) 47.234
Provisién vacaciones del personal 11.707 7.308 - 7.308 19.015
Diferencia activo fijo financiero vs tributario 9.529 (3.989) - (3.989) 5.541
Valor financiero concesion 1.218.378 (1.798.416) - (1.798.416) (580.038)
Gastos activados (536.810) (69.551) = (69.551) (606.361)
Ingresos clientes pendientes de recaudar / facturar - (423.300) = (423.300) (423.300)
Provisién deudas incobrables = 14.713 = 14.713 14.713
Otros 52.669 (28.497) = (28.497) 24.172
Totales 3.621.774 (1.719.964) 425.608 (1.294.356) 2.327.418
Ingreso (gasto) por Impuesto a las
impuestos fi} ia Dt
Saldo al diferidos relacionado con Tl;);i;:"vaur;i:;n Saldo al
01-01-2022 reconocido en componentes de p 31-12-2022
diferidos
resultado del otro resultado
Movimiento en las diferencias temporarias ejercico integral
M$ M$ M$ M$ M$
Pérdida tributaria % (1.702.487) 4.510.980 2.808.493 2.808.494
Ingresos anticipados 25.440 32.367 = 32.367 57.807
Provision vacaciones del personal 9.330 2.377 = 2.377 11.707
Diferencia activo fijo financiero vs tributario 5.273 4.256 = 4.256 9.529
Valor financiero concesidn 313.307 905.071 = 905.071 1.218.378
Gastos activados (657.264) 120.454 - 120.454 (536.810)
Otros 11.413 41.256 = 41.256 52.669
Totales (292.501) (596.706) 4.510.980 3.914.274 3.621.774
c. Impuesto a las ganancias reconocido en resultado del periodo
Concepto 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
Ms$ Ms$
Efecto de activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (1.719.964) (596.706)
Impuesto por pagar Art. 21 (4.060) -
Totales (1.724.024) (596.706)
d. Conciliacion de la tasa efectiva versus tasa real impositiva
Concepto
01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$ % M$ %
Gasto por impuesto utilizando el porcentaje de impuesto legal (2.323.148) 27% (2.057.117) 27%
Diferencia permanente (1) 468.394 (5)% 1.498.590 (20)%
Otros 130.732 (2)% (38.179) 1%
Totales (1.724.024) 20% (596.706) 8%

1) Corresponde a correccion monetaria patrimonio tributario.
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NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El detalle de las Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de

2023 y 2022, es el siguiente:

Saldo al
Conceptos 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Documentos por pagar (1) 969.530 5.323.086
Otras cuentas por pagar (2) 6.837.421 4.063.944
Total 7.806.951 9.387.030

El periodo medio de pago a proveedores es de 30 dias, por lo que el valor justo no difiere de forma
significativa de su valor libro.

(1) En esta cuenta se registran los documentos pendientes de recepcidn y cuentas por pagar a
proveedores nacionales. El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estd compuesto
principalmente por las provisiones de Garceau Servicios Arqueoldgicos SPA por un monto de
M$339.877.-conformado por el Estado de pago 3 y Constructora Sacyr Chile S.A. por un monto
de M$4.540.912, conformado por el Estado de pago 13 y Estado de pago 32.

(2) En esta cuenta se registran las retenciones de contratistas por pagar vy, los ingresos percibidos
por adelantado por venta de abonos de peaje, IVA por pagar y otras retenciones de impuestos.

NOTA 16.- OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El saldo de Otras Provisiones Corrientes esta compuesto por los siguientes saldos al 31 de diciembre
de 2023 y 2022:

Saldo al
Conceptos 31-12-2023 31-12-2022
M3% M$
Provision de gastos de inversion y explotacion (1) 775414 1.479.915
Provision Vacaciones del Personal (2) 70.427 43.361
Total 845.841 1.523.276

(1) Corresponde a servicios operacionales prestados por terceros y que al 31 de diciembre de 2023

y 2022 no fueron facturados.
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El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estd compuesto principalmente por las provisiones
de Empresa de transporte Ferroviario por un monto de UF. 4.910 y Constructora Sacyr S.A. por
un monto de UF. 6.248,64, conformado por la determinacion del grado de avance en la obra,
Kapsch Trafficcom Chile S.A. por un monto de UF. 14.100 y Consorcio Globe Revenga S.A. por
un monto de UF. 9.400, conformado por los Estado de pago 7 y 8.

(2) Corresponde a los montos provisionados para efectos del feriado anual del personal.

NOTA 17.- PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS

El capital de la sociedad esta dividido en 25.800 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y
Unica serie, integramente suscrito. Al 31 de diciembre de 2023 las acciones pagadas representan al 100%
del capital social de la Sociedad Concesionaria. El capital minimo establecido en las bases de licitacion fue
completado el dia 11 de abril de 2018 (M$25.800.000). No existen acciones propias en cartera, como
tampoco acciones preferentes. Ver nota 1.

No se han registrado cambios en los objetivos o politicas de gestion de capital en el periodo informado.

a) Nuameros de acciones

Nimero de
acciones con
derecho a voto

Serie Nimero de Capital en Nimero de Acciones
Acciones Suscritas Ms Pagadas

Unica - Aleatica 5.A.U 1 1.000 1 i |
Unica - Aleatica S.A. 25.799 25.799.000 25.799 25.799

b) Capital (monto M$)

Capital Suscrito Capital Pagado Capital Suscrito Capital Pagado
Serie 31-12-2023 31-12-2023 31-12-2022 31-12-2022
M$ M$ M$ M$
Unica 25.800.000 25.800.000 25.800.000 25.800.000

c) Distribucion de accionistas

Nombre Tipo de Accionista Pa rt‘;i:oi :aecién xglcqlenri‘;tdai
Aleatica S.A. 10% o mas de participacion 99,996 1
Aleatica S.A.U. Menos de 10% de participacion 0,004 1
Totales 100% 2

d) Dividendos
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De acuerdo a lo establecido en la ley N° 18.046, salvo acuerdo diferente adoptado en Junta de
Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera destinarse a lo
menos el 30% de la misma al reparto de dividendos, a la fecha de emision del presente Estado
Financiero no se ha decidido hacer reparto de éstos. Esto se debe, ademas, a que los estatutos de la
sociedad indica que los directores no seran remunerados por sus servicios.

A la fecha de emision del presente Estado Financiero no se ha decidido hacer reparto de éstos, pues
existen ciertas restricciones de conformidad con el contrato de financiamiento.

Ganancias Acumuladas

Saldo al
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Saldo al inicio del afio 19.943.557 12.921.308
Incremento (disminucion) por cambios en politicas = -
Resultado del ano 6.880.226 7.022.249
Total 26.823.783 19.943.557
NOTA 18.- OTRAS RESERVAS
El movimiento de otras reservas fue el siguiente:
Saldo al Saldo al
Conceptos 01-01-2023 Movimientos 31-12-2023
M$ M$ M$
Reservas de cobertura de flujo de caja (8.992.494) (1.150.717) (10.143.211)
Total (8.992.494) (1.150.717) (10.143.211)
Saldo al Saldo al
Conceptos 01-01-2022 Movimientos 31-12-2022
M$ M$ M$
Reservas de cobertura de flujo de caja 3.203.859 (12.196.353) (8.992.494)
Total 3.203.859 (12.196.353) (8.992.494)

La reserva de cobertura de flujo de caja, representa la porcion efectiva de aquellas transacciones

que han sido designadas como cobertura de flujo de efectivo.

El efecto de dicha variacion en otros resultados integrales es como se detalla:

Saldo al Saldo al
Conceptos 31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo (1.576.325) (16.707.333)
Impuestos a las ganandias relativos a componentes de otro resultado integral 425.608 4.510.980
Total (1.150.717) (12.196.353)
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NOTA 19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Saldo al
CHaED 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$

Ingresos por peajes (1) 4.701.858 4.613.213
Ingresos exentos (2) (22.987) (5.568)
Interés por activo financiero concesion (3) 5.028.550 3.591.049
Otros ingresos (4) 2.957 6.335
Ingreso Grado de Avance Construccion CINIIF 12 (5) 27.225.040 47.241.660
Ingresos por mora y cobranza 201.009 -
Ingreso por diferencia de Tarifa (CAR 3) (6) 148.665 5
Total 37.285.092 55.446.695

(1) En el cuadro que sigue se muestra el detalle de este item (*) por categoria de Vehiculos.

(2) Corresponde a los vales por el uso de la ruta del personal operativo de la empresa.

(3) Corresponde a ingresos financieros por activos en concesion de acuerdo a CINIIF 12.

(4) Corresponde principalmente a ingresos por diferencias de cajeros y venta de activos fijos.

(5) Siguiendo los criterios de CINIIF 12, se da reconocimiento en los ingresos de actividades
ordinarias, asociadas al grado de avance de los costos de construccion del proyecto.

(6) Ingresos asociados al reajuste anual establecido en las Bases de Licitacion (Ver nota 24)

(*) Ingresos por Categoria de Vehiculos

Saldo al Saldo al
01-01-2023 01-01-2023 01-01-2022 01-01-2022
Ingresos por peajes 31-12-2023 31-12-2023 31-12-2022 31-12-2022
Flujos de Flujos de
Vehiculos Ingresos M$ Vehiculos Ingresos M$
(Unidades) (Unidades)
CAT. 1 AUTOS Y CAMIONETAS 1.438.796 3.264.102 1.468.735 3.014.428
CAMIOMNETAS DOBLE RUEDA TRASERA Y/O
CAT. 2 AUTOS Y CAMIONETAS CON REMOLQUE 29.078 83.721 41.926 110.517
CAT. 3 (anE e e Lt 29.934 130.542 35.320 138.221
AGRICOLA O DE CONSTRUCCION
CAT. 4 CAMIONES MAS DE DOS EJES 150.479 1.143.219 198.153 1.283.476
CAT. 5 BUSES DE DOS EJES 9.601 40.011 9.921 36.423
CAT.6 BUSES DE MAS DE DOS EJES 4.438 29.014 3.166 18.640
CAT. 7 MOTOS Y MOTONETAS 11.762 11.249 13.827 11.508
Total 1.674.088 4.701.858 1.771.048 4.613.213
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NOTA 20.- COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los costos de explotacidn al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Saldo al
01-01-2023 01-01-2022
Concepto
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Operacion y Mantencion de la Ruta (685.874) (512.194)
Conservacion Rutinaria (144.237) (103.339)
Materiales de Conservacion Rutinaria (13.438) (3.287)
Mantencion periodica (15.742) (20.165)
Medicion de Parametros (27.495) (9.576)
Servicio de cobro manual (209.067) (191.492)
Servicio de Vigilancia (26.239) (24.402)
Recaudacion de Valores (12.234) (17.365)
Elementos de Seguridad Vial (33.580) (12.719)
Servicio de Patrullaje (54.047) (53.736)
Mantencion de Peaje (92.745) (54.792)
Arriendo de Vehiculos Operacion (57.051) (21.322)
Personal (523.547) (296.004)
Patente Comercial (204.460) (156.267)
Asesorias (329.661) (240.392)
Seguros y Garantias (184.895) (71.521)
Trabajos y suministros explotacion (538.921) (212.409)
Depreciacion y amortizacion (77.816) (105.195)
Emergencia Sanitaria (63.995) (77.480)
Costo Grado de Avance Construccion CINIIF 12 (1) (27.225.040) (47.241.666)
Total (29.834.210) (48.913.129)

(1) Siguiendo los criterios de CINIIF 12, se da reconocimiento en los costos de actividades
ordinarias, asociadas al grado de avance de los costos de construccion del proyecto.

NOTA 21- OTRAS (PERDIDAS)

El detalle de Otras Pérdidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

Saldo al
01-01-2023 01-01-2022
Conceptos
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Otras ganancias del ejercicio 40.195 (115.690)
Total 40.195 (115.690)
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Saldo al
i 01-01-2023 01-01-2022
P 31-12-2023 31-12-2022
M$
Estimacion Deudores Incobrables (54.491) -
Total (54.491) 0
Total otras péerdidas del ejercicio (14.296) (115.690)
NOTA 22.- INGRESOS y COSTOS FINANCIEROS
El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:
Saldo al
C t 01-01-2023 01-01-2022
i S 31-12-2023  31-12-2022
M$ Ms
Intereses por depdsitos a plazo 1.464.473 1.902.025
Otros ingresos financieros (1) 4.612.871 4.837.067
Total 6.077.344 6.739.092

1) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Otros Ingresos financieros: M$4.612.871.- equivalen a ingresos

por compensacion de derivado financiero.

Los costos financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se detallan a continuacion:

Saldo al
. 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$

Intereses préstamo bancario (1) (4.620.081) (2.941.055)
Intereses de arrendamientos operativos 5 (341)
Otros costos financieros (2) (469.053) (1.243.399)
Total (5.089.134) (4.184.795)

1) Corresponden a los intereses del desembolso del préstamo del tramo Uno y Dos (Deuda IVA).

2) Corresponden a costos asociados con el contrato de Financiamiento, principalmente a los
costos por Ley de Timbres y Estampillas, Comisiones del Banco Agente y de Disponibilidad.
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NOTA 23.- RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

La composicidn de los resultados por unidades de reajuste al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el
siguiente:

Saldo al
—— 01-01-2023 01-01-2022
31-12-2023 31-12-2022
M$ M$
Positivas 2.447.732 2.909.099
Negativas (1) (2.268.278) (4.262.317)
Total 179.454 (1.353.218)

(1) Correspondiente a ajustes por actualizacion de la deuda con Aleatica S.A.

NOTA 24- CARACTERISTICAS DEL CONTRATO DE CONCESION

Mandante: Ministerio de Obras Publicas, en adelante MOP.
Concesionaria: Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A.

Las principales caracteristicas de esta concesion, establecidas en los documentos integrantes del
contrato de concesion y el decreto de adjudicacion MOP N°© 199 del 7 de junio de 2016, son las
siguientes:

e Autoridades competentes: Ministerio de Obras Publicas de Chile a través de la Direccidn
General de Concesiones (DGC).

» Concesion para la ejecucion, reparacion, conservacion y explotacion de la obra publica fiscal
denominada “Relicitacién Concesién Camino Nogales - Puchuncavi”.

e El proyecto comprende una longitud aproximada de 43 km, incluyendo 27 km preexistentes de
la Ruta F-20 y 16 km de nuevas obras, correspondientes al By Pass Puchuncavi y la Variante
Ventanas.

¢ Presupuesto Oficial Estimado de la Obra: 5.250.000 Unidades de Fomento

¢ Inicio de la Concesidn: El 23 de agosto de 2016 corresponde a la fecha de publicacion en el Diario
Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion

o Etapas contempladas en el periodo de la concesion:

Etapa de Construccion: Se inicia en el momento de adjudicacién del contrato. Incluye dos
sub-etapas:

Fase de Ingenieria: duracion maxima 33 meses (Segun BALI).
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Fase de Construccion: finaliza en el momento en que se autorice la Puesta en Servicio
Provisoria Parcial (PSPP) de las Obras de cada sector del Contrato de Concesion.

A la fecha de emisidn y aprobacion de estos Estados Financieros, el plazo de construccion
de cada sector, de acuerdo con las modificaciones al contrato de concesidn, es el siguiente:

Sector 1 (Ruta F-20): hasta el 07/12/2024.
Sector 2 (BPP): hasta el 21/09/2024.
Sector 3 (VV): en desarrollo de proyectos.

- Etapa de Explotacion:

Fase 1, desde 1 de septiembre de 2016 (Explotacion de la Infraestructura
Preexistente).

Fase 2, se inicia con la puesta en servicio provisoria del Ultimo sector del proyecto
en entrar en operacion.

o Duracion de la concesidén: Mes en que se cumpla la siguiente relacion aritmética (maximo 38
afnos):

VPI,, = 6.923.256 UF

El VPI Acumulado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

31-12-2023 31-12-2022
UF UF
VPI 769.257,77 702.179,16
Acumulado

VPI,,, : Valor Presente de los Ingresos de la Sociedad Concesionaria (expresados en
UF) calculados en el mes “m” desde la fecha de autorizacion de la Primera Puesta en
Servicio Provisoria Parcial de cualquiera de los sectores de la concesion, actualizado al
mes anterior al de dicha autorizacion. Tasa descuento 5% anual

e La concesion cuenta con un mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados (IMG).
e El Estado chileno garantiza a la Concesionaria un IMG anual Ymin,t para el que se
establece:

Yt Ingreso anual de la Concesionaria en el afio “t” por la explotacion de la Concesion,

ingresos por servicios complementarios y por eventuales ingresos de autorizaciones y cobros
por costes de construccidn de accesos y conexiones solicitados por tercero
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Ymin,t : Ingresos Minimos Garantizados por el Estado en UF:

Afio Calendario | Ingresos Minimos
Explotacidn (*) [ Garantizados (UF)
1 252.178
2 259.743
3 267.535
4 275.561
5 283.828
6 292.343
7 301.113
8 310.147
9 319.451
10 329.035
11 338.906
12 349.073
13 359.545
14 370.332
15 381.442
16 392.885
17 404.671
18 416.811
19 429.316
20 442.195
21 455.461
22 469.125
23 483.199

Nota (*): Ao Calendario a partir de la autorizaciéon de la Puesta en Servicio Definitiva de las
obras.

Constitucion de la Sociedad Concesionaria

60 dias desde publicacion en el Diario Oficial del decreto Supremo de Adjudicacion del
Contrato de Concesidn. Efectuado con fecha 13 de octubre de 2016.

El plazo de inicio de la concesion se contara a partir de la publicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato de Concesidn, esto es el 23 de agosto de
2016.

Obligaciones Aportaciones de Capital:
Capital Social: M$ 25.800.000.-
Capital minimo al constituirse la sociedad concesionaria: M$ 5.300.000.-

Con fecha 21 de diciembre de 2017 la Sociedad Concesionaria recibidé un aporte de capital
por parte de Aleatica S.A. por un monto de M$12.221.019.-

Con fecha 11 de abril de 2018 se completo el capital minimo establecido en las bases de
licitacién del contrato de concesién, mediante la aportacién de M$8.277.981.-

Desde que se constituye la sociedad concesionaria hasta el término de la etapa de
construccién, no se puede reducir el capital de la sociedad.
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PAGOS DEL CONCESIONARIO AL ESTADO

e Pago por expropiaciones

La Sociedad pagara al Estado la cantidad de UF 1.102.000 por concepto de desembolsos,
que se originen con motivo de las expropiaciones de los terrenos necesarios para la
ejecucion de las obras del proyecto, en dos cuotas iguales, la primera de ellas en plazo
maximo de 16 meses desde el 23 de agosto de 2016, fecha de publicacion del Decreto
Supremo de Adjudicacion de la Concesién en el Diario Oficial y la segunda cuota en un
plazo maximo de 12 meses de haber pagado la primera. Al 31 de diciembre de 2023 se han
pagado todas las cuotas de expropiaciones, por UF 551.000. cada una, con un total de UF
1.102.000.-

e Pagos por Concepto de Administracion y Control del Contrato de Concesion:

o Durante la etapa de construccion
- UF 90.400 en 5 cuotas de UF 18.080 cada una.

- Primera cuota debe pagarse a los 70 dias desde la publicacion en el Diario Oficial
del decreto supremo de adjudicacion. Efectuado

- Las cuotas restantes deberan pagarse anual y sucesivamente el ultimo dia del mes
de enero de cada afo. Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, no
existen cuotas pendientes de pago por este concepto.

» Durante /a etapa de Explotacion

- UF 12.000 anuales.

e Pago por garantia de Ingresos minimos

- Para la distribucién del riesgo de demanda, la sociedad concesionaria debera pagar al
MOP:

- UF 60.000 en 3 cuotas iguales de UF 20.000.

- Debera ser pagada la primera cuota, con anterioridad a la PSP de las obras,
mientras no se renuncie al mecanismo de Ingreso Minimo Garantizado (IMG).

- Se podra solicitar la renuncia al mecanismo de IMG, en el plazo comprendido entre el inicio
de la etapa de construccion hasta 180 dias antes de la fecha de pago de la primera cuota,
existiendo una restriccién a ejercer este derecho, conforme a lo pactado en el contrato de
financiamiento bancario.
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Riesgos del Proyecto
e El pago por expropiaciones es fijo por UF 1.102.000, sin riesgo para el Concesionario.

e El MOP, como parte del anteproyecto, ha desarrollado un estudio de impacto Ambiental
referencial, el cual, incluye una serie de medidas y exigencias que seran de responsabilidad
y costo de la Sociedad Concesionaria. Este estudio no incluye las obras correspondientes al
By Pass Puchuncavi y Variante Ventanas, siendo la sociedad concesionaria responsable de
evaluar la necesidad de someterlas al SEIA (Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental) a
través de una DIA (Declaracién Impacto Ambiental) o un EIA (Estudio de Impacto Ambiental).

Con fecha 2 de junio de 2017, se obtuvo desde el SEA, el pronunciamiento favorable a la
presentacion de la pertinencia ambiental. Por lo tanto, la autoridad ambiental determind que
el proyecto no debia someterse a evaluacién ambiental en forma previa a su ejecucion.

Para el By Pass Puchuncavi, Variante Ventanas y eventuales medidas adicionales a las

mencionadas en estudio referencial, se establece el siguiente mecanismo de distribucion de

riesgo:

= El Concesionario asume a su entero cargo y costo hasta UF 50.000 por medidas
adicionales, si el monto es menor sera reinvertido en el proyecto.

= Siel monto de las medidas adicionales es superior a UF 50.000 y menor a UF 100.000,
el monto adicional sobre las UF 50.000 sera incorporado al VPI.

= Sj el costo de las medidas es superior a UF 100.000, la sociedad concesionaria debera
pagar dicho excedente siendo reembolsado por el MOP.

Para valorizar las medidas, se debera contar con 2 estudios con instituciones vinculadas a
alguna universidad acreditada.

» Los cambios de servicios son de cargo, costo y responsabilidad de la empresa Concesionaria
con pago maximo de UF 55.000, si el monto pagado por concepto de cambio de servicio es
inferior a UF 55.000, el 50% de la diferencia sera reinvertido en la obra, si es mayor UF
55.000, y hasta un monto adicional de UF 25.000, la empresa Concesionaria debera incurrir
el pago de excedentes, y MOP reembolsara el 50%, si es el monto es mayor a UF 80.000, el
pago debera ser descontado del valor presente de los ingresos.

Modificaciones al contrato de concesion:

1. Con fecha 29 de enero 2020 la Concesionaria fue notificada de la Resolucion Exenta
DGC N° 3667/2019, que modifica por razones de interés publico, las caracteristicas de las
obras y servicios que indica del contrato de concesién de la obra publica fiscal denominada
“Relicitacion Concesién Camino Nogales Puchuncavi”.

Esta Resolucion permite la divisidn de la PSP, originalmente Unica y por la totalidad de las
obras, en tres distintas e independientes para cada uno de los tres sectores del proyecto.
También incorpora la modificacién de los hitos de avance de la construccién.

2. Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 0310/2021, del 12 de febrero de 2021, el
MOP autorizd un aumento de tres meses adicionales para los plazos de construccién de las
obras del Sector 1 de la Concesidn, por razones de caso fortuito y fuerza mayor ocasionadas
por las medidas impuestas por las autoridades a raiz de la pandemia del Covid-19.
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3. Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 0020/2021, del 5 de mayo de 2021, el MOP
modificd las caracteristicas de las obras y servicios de la Concesion, que importd un redisefio
del Enlace Campiche y el Enlace Cruce Ruta F-20 y Ruta F-190. Asimismo, modificd
determinados hitos de avance de las obras, sujeto a la aprobacion del Ministerio de Desarrollo
Social.

4. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 90/2021, del 26 de mayo de 2021 y totalmente
tramitado el 27 de septiembre de 2021, el MOP aprobd y sanciond las modificaciones
introducidas por la DGC mediante las Resoluciones Exentas N° 3667/2019, 0310/2021 y
0020/2021.

5. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 204/2021, del 5 de otubre de 2021, totalmente
tramitado el 3 de febrero de 2022 y publicado en el Diario Oficial del 26 de febrero de 2022,
el MOP aprobd el Convenio Ad-Referéndum N° 1 suscrito entre el MOP y la Concesionaria,
que incorpora dobles calzadas en aquellos sectores de la Ruta F-20 en que el proyecto original
nos las contemplaba y que modifica el trazado del Subsector 2 de la Ruta F-20, de manera
de generar menores impactos en las especies forestales protegidas existentes en el sector.

6. Mediante la Resolucion Exenta N° 0002/2022, del 4 de enero de 2022, el MOP
modificd las obras de la Concesion, en el sentido de que la Concesionaria debera desarrollar
la ingenieria del nuevo trazado de la Variante Ventanas o Sector 3 de la Concesion, eliminando
la obligacion de desarrollar el trazado original para no afectar a un humedal urbano existente
en dicho sector.

7. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 11/2022, del 13 de enero de 2022, publicado
en el Diario Oficial del 19 de abril de 2022, el MOP sancion6 administrativamente las
modificaciones introducidas previamente a través de la Resolucion Exenta DGC N° 0002, del
4 de enero de 2022.

8. Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 0048/2022, del 08 de septiembre de 2022,
el MOP ordené modificar el trazado del enlace Las Lomas en el sector 2. Fue sancionada
mediante DS MOP N° 168, publicada en el Diario Oficial con fecha 22 de febrero de 2023.

9. Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 2941/2022, del 14 de septiembre de 2022,
el MOP autorizd la ampliacion en dos meses de los plazos de construccion y los hitos
contractuales para las declaraciones de avance de los Sectores 1 y 2, con motivo de la
pandemia del Covid-19.

10. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 211/2022, del 30 de noviembre de 2022,
totalmente tramitado el 28 de febrero de 2023 y publicado en el Diario Oficial del 7 de marzo
de 2023, el MOP aprobd el Convenio Ad-Referéndum N° 2 suscrito entre el MOP vy la
Concesionaria, que regula las compensaciones por ajustes al enlace Campiche.

11. Mediante la Resolucién Exenta DGC N° 005/2023, del 16 de enero de 2023, el MOP
dispuso la entrega y habilitacion anticipada de la plaza del sistema de peajes de la Ruta F-
20, asi como de ciertos tramos y sistemas de cobro Free Flow e ITS. Asimismo, esta
Resolucién introdujo modificaciones en el sistema de cobro y pase diario.
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12. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 216/2022, del 15 de diciembre de 2022,
publicado en el Diario Oficial del 14 de marzo de 2023, el MOP dispuso la modificacion del
contrato de concesion con la finalidad de atenuar el reajuste tarifario por aplicacién de IPC
del afio 2022 disponiendo que las tarifas se reajusten en 2 etapas: (i) 6,657% en enero de
2023; vy (i) 6,65% en julio. La diferencia por ingresos que la Sociedad Concesionaria dejara
de percibir durante el primer semestre serd compensada por el MOP con una tasa de interés
mensual compuesta, con uno o mas pagos directos que deberan efectuarse antes del 31 de
diciembre del 2023. Mediante el Decreto Supremo MOP N° 196/2023, publicado en el
Diario Oficial el 29 de noviembre de 2023, fue aprobado el Convenio Ad-Referéndum N° 3
del Contrato de Concesion, que regula el pago del MOP a la Sociedad referido
precedentemente.

13. Mediante la Resolucion DGC N° 1204/2023, del 18 de abril de 2023, el MOP autorizo
una postergacion del plazo para obtener la PSPP del Sector 1, hasta el 23 de noviembre de
2023, debido a ciertos retrasos del Consejo de Monumentos Nacionales (CMN) en la revision
y aprobacion de informes arqueoldgicos.

14. Mediante el Decreto Supremo MOP (exento) N° 307 /2023, del 25 de mayo de 2023,
el MOP aceptd el mecanismo de “sustitucién de obras” para el Enlace Las Lomas, en el Sector
2 (By Pass Puchuncavi).

15. Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 3454/2023, del 19 de octubre de 2023, el
MOP autorizd una postergacion de la PSPP del Sector 2 en 245 dias corridos, por razones de
fuerza mayor (retrasos del CMN en procedimientos ante dicha autoridad).

16. Mediante la Resolucion DGC N° 0122/2023, del 22 de noviembre de 2023
(Totalmente tramitada), el MOP modificd el contrato de concesion en los siguientes
sentidos: (i) la Sociedad Concesionaria debera desarrollar los proyectos de ingenieria
definitiva denominados “PID Obras de adecuacion Sector 1”, “PID reingenieria Sector 1 zona
de preservacién”, “PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y “PID mejoramiento Puente del Estero
Puchuncavi”; (ii) el MOP, a través del Inspector Fiscal, podra solicitar a la Sociedad
Concesionaria la contratacion de un revisor independiente que revise la especialidad de todas
las estructuras de los proyectos de ingenieria definitiva que se sefialan en el numeral i)
precedente; (iii) la Sociedad Concesionaria debera ejecutar, conservar y mantener las obras
que se deriven de los proyectos de ingenieria definitiva denominados “PID Obras de
adecuacion Sector 1”, “PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y “PID mejoramiento Puente del
Estero Puchuncavi”; (iv) se elimina la obligacién de la Sociedad Concesionaria de ejecutar las
obras denominadas “Obras cambio de trazado Sector 1”, dispuestas en el Decreto Supremo
MOP N° 204 de 2021, las “Obras originales del Sector 1 emplazadas en zona de preservacion”
y las “Obras Nuevo Puente Norte del Estero Puchuncavi”; y (v) se amplia en 380 dias el plazo
maximo para obtener la Puesta en Servicio Provisoria Parcial del Sector 1 (PSPP-Sector 1).

A la fecha de presentacidon de los presentes estados financieros, no existen otras modificaciones
formalizadas al contrato de concesion.
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NOTA 25.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Objetivos y politica de Gestién del Riesgo Financiero

La estrategia de gestion de los riesgos financieros esta orientada a resguardar la estabilidad y
sustentabilidad de la Sociedad en relacidon con todos aquellos componentes de incertidumbre
financiera o eventos de riesgos relevantes.

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que la Sociedad esta expuesta
a condiciones de incertidumbre financiera, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre
y los mecanismos de transmisién asociados.

El proceso de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, evaluacion, medicion y control
de estos eventos, El responsable del proceso de gestion de riesgos es la Administracion,
especialmente la Gerencia General y de finanzas.

Las principales posiciones seran pasivos financieros corrientes y no corrientes por obligacion con
Ministerio de Obras Publicas, por efecto de las obligaciones emanadas del Contrato de Concesion.
Ademas de las obligaciones financieras, que se derivan del Contrato de Crédito vigente.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene depdsitos y efectivo o efectivo equivalente que provienen
directamente de aporte del capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos de negociacién ni activos disponibles para la venta.

a) Riesgo de Mercado

El Directorio de la sociedad y las normas establecidas por el grupo, permanentemente revisan y
autorizan las politicas para administrar los riesgos de mercado.

En el entendido que el Riesgo de mercado se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de variables
de mercado, principalmente macroecondmicas tales como las tasas de interés, tipo de cambio y
variaciones en el nivel de actividad de la economia, produzcan pérdidas econdmicas, debido a la
desvalorizacion de los flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan indexarse a dichas
variables.

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de las
tasas de interés de referencia de los activos y pasivos financieros que se mantendran en el balance,
y al riesgo de tipo de cambio que proviene de posiciones y transacciones en monedas distintas a la
moneda funcional de la Sociedad.

b) Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo generado por cambios en el valor justo de los flujos de caja
en los instrumentos financieros del balance, debido a los cambios de las tasas de interés del mercado.

El Tramo uno de la deuda financiera es a tasa variable y sélo esta cubierto por el 75%, sin embargo,

el riesgo de tasa ha sido cubierto con la contratacion de un instrumento derivado del tipo Cross
Currency Swap que traspasa la tasa variable a tasa fija.
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c) Riesgo de Crédito

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto la Sociedad, éste sera generado por las
cuentas por cobrar a clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja.

En el caso de las cuentas por cobrar a Sociedad esta expuesta a este tipo de riesgo por la naturaleza
operativa de la autopista, donde los deudores comerciales por TAG (televia) utilizan el servicio de
autopista y posteriormente recibe una factura que actia como documento de cobro, quedando la
Sociedad expuesta al incumplimiento del pago.

Para mitigar este riesgo, la Sociedad ha implementado actividades de recuperacién de cuentas por
cobrar via digital, tanto directas como a través de terceros, las que contemplan la inhabilitacion del
dispositivo televia de aquellos usuarios morosos, la cobranza extrajudicial y judicial, aplicandose en
este Ultimo caso lo dispuesto en el articulo 42 de la Ley de Concesiones.

El riesgo de crédito de inversiones de corto plazo se ha mitigado de manera importante debido a que
la politica de inversiones sélo permitira realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o
perfil crediticio.

d) Riesgo de Liquidez

Finalmente, el riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a
las obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad
de fondos vy flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones
de corto plazo y lineas de crédito. La gestion de riesgos financieros es supervisada directamente por
la administracion de la Sociedad.

En la etapa actual, las principales obligaciones financieras se derivan del avance de las obras en
curso, para las cuales, la Sociedad suscribidé en noviembre de 2020 un contrato de financiamiento,
gue incluye una linea de financiamiento para financiar los costos de construccién y para financiar el
IVA durante el periodo de construccion.

e) Riesgo de Trafico

Por la naturaleza del negocio, la Sociedad se ve enfrentada al Riesgo de Trafico Vehicular, puesto
que el trafico esta fuertemente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje de las
rutas competitivas. Este riesgo se mitiga por el acceso al mecanismo de garantia estatal denominado
“Ingresos Minimos Garantizados” (IMG) que asegura un ingreso minimo anual expresado en UF, en
el caso que la concesionaria obtenga ingresos de peaje menores al IMG, en cuyo caso el Ministerio
de Obras Publicas debera pagar la diferencia. Desde el punto de vista de rutas alternativas, se debe
destacar que la concesidon presenta acceso directo a una zona de un importante potencial de
desarrollo inmobiliario en el mediano y largo plazo.
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NOTA 26.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a) Compromisos directos

En cumplimiento con el contrato de concesidon, Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales —
Puchuncavi S.A. ha entregado al Ministerio de Obras Publicas 24 boletas de garantia para el fiel
cumplimiento del contrato de concesion, estas boletas de garantia fueron emitidas por el Banco
Estado y BCI.

b) Garantias entregadas

A la fecha, la Sociedad mantiene con el MOP, en cumplimiento con lo sefialado en las Bases de
Licitacion, 20 boletas de garantias emitidas por los bancos BCI y Banco del Estado de Chile, pagaderas
a la vista, a favor del Director General de Concesiones de Obras Publicas y por un valor total de UF
292.000, de los cuales UF 30.000 corresponden a la garantia del cumplimiento de las obligaciones
durante la etapa de explotacion y UF 262.000 para garantizar el cumplimiento de las obligaciones
durante la etapa de construccion, también se encuentran dos boletas a favor del Director General de
Concesiones de Obras Publicas por un valor total de UF 3.100 correspondientes a la etapa de

construccion de Campiche y finalmente dos boletas por UF 12.300 de la etapa de construccion de la
doble calzada.

El detalle de las boletas de garantia es el siguiente:

Aio 2023:

Fecha de

N° Boleta L Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento

12343262 22-04-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién

12343263 22-04-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion

12343264 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion

12343265 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién

12343266 22-04-2024 Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575807 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575808 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575809 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575810 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575811 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion

Total Boletas 30.000
N° Boleta Fec_ha_de Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento

12343257 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn

12343258 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn

12343259 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn

12343261 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn

12343268 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccion
575802 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn
575803 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575804 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575805 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575806 21-08-2024{Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccion

Total Boletas 262.000
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N° Boleta Fec:_ha_ i Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12414313 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Plblicas 1.550 Construccién/Campiche
6500958 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 1.550 Construccion/Campiche
Total Boletas 3.100
N° Boleta Fec_ha_ e Banco Emisor Benefidario Monto UF Etapa
Vencimiento
10615602 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Plblicas 6.150 Dobles Calzadas
610319 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 6.150 Dobles Calzadas
Total Boletas 12.300
Aho 2022:
N° Boleta Fec_ha_ e Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12343262 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
12343263 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
12343264 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
12343265 22-04-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
12343266 22-04-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575807 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575808 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575809 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacién
575810 22-04-2024|Banco BCL Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
575811 22-04-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 3.000 Explotacion
Total Boletas 30.000
N° Boleta Fec_ha_ e Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12343257 21-08-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Pdblicas 26.200 Construccidn
12343258 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
12343259 21-08-2024 |Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Pudblicas 26.200 Construccidn
12343261 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccion
12343268 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575802 21-08-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Pdblicas 26.200 Construccidn
575803 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
575804 21-08-2024 |Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 26.200 Construccidn
575805 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Plblicas 26.200 Construccidn
575806 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 26.200 Construccidn
Total Boletas 262.000
N° Boleta FECh a_de Banco Emisor Beneficiario Monto en UF Etapa
Vencimiento
12414313 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 1.550 Construccidn/Campiche
600958 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Publicas 1.550 Construccién/Campiche
Total Boletas 3.100
N° Boleta Fec_ha_ e Banco Emisor Beneficiario Monto UF Etapa
Vencimiento
10615602 21-08-2024|Banco Estado Director General de Concesiones de Obras Piblicas 6.150 Dobles Calzadas
610319 21-08-2024|Banco BCI Director General de Concesiones de Obras Piblicas 6.150 Dobles Calzadas
Total Boletas 12.300
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c) Pdlizas de Seguros emitidas por la Sociedad.

El detalle de los seguros, es el siguiente:

Afo 2023:

Péliza

A favor de

Numero

Monto UF

Fecha de
Vencimiento

Motivo

Pdliza de Seguro RC
Explotacion (Mapfre)

MOP

303-23-00021999

21.000

01-09-2024

Garantiza la Responsabilidad Civil en la
etapa de explotacién de la concesion de la
obra pablica fiscal denominada
“Relicitacion Concesign Camino Nogales -
Puchuncavi”

Péoliza de Seguro Catastrofe
Obras Preexistentes (Mapfre)

MoP

101-23-00158179

2.543.498,03

01-09-2024

Cubre el riesgo de Catdstrofe en la etapa
de explotacidn de la concesion de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacidn
Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”.

Pdliza de Seguro (Mapfre)

Sociedad Concesionaria
Muevo Camino Nogales-
Puchuncavi S.A.

101-23-00158436

2.676.472,03

01-09-2024

Cubre el riesgo de dafios materiales,
interrupcidn de negocios, equipos
electrdnicos y averia de maquinarias de la
infraestructura prexistente en la etapa de
explotacion de la concesion de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacion
Concesidn Camino Nogales - Puchuncavi”

Péliza de Seguro TRC (Mapfre)

MOoP

205-19-0003660

4.489.821,11

20-01-2025

Cubre los riesgos catastroficos que
ocurran durante la ejecucidn del proyecto
denominado “Relicitacién Concesion
Camino Nogales - Puchuncavi”.

Péliza de Seguro RC (Mapfre)

Sociedad Concesionaria
Nuevo Camino Nogales-
Puchuncavi S.A.

303-23-00021599

21.000

01-09-2024

Por la cobertura de responsabilidad civil
ante terceros que ocurran durante la
ejecucion del proyecto denominado
“Relicitacion Concesién Camino Nogales -
Puchuncavi”.

Pdliza de Seguro (Mapfre)

Sociedad Concesionaria
MNuevo Camino Nogales-
Puchuncavi 5.A.

205-20-00048381

3.797.621,11

28-02-2024

Cobertura en diferencia de condiciones
sobre los riesgos catastroficos gue
ocurran durante la ejecucidn del proyecto
denominado “Relicitacion Concesion
Camino Mogales - Puchuncavi”.

Ao 2022:

Pdliza

A favor de

Niimero

Monto UF

Fecha de
Vencimiento

Motivo

Pdliza de Seguro RC Explotacion
(Mapfre)

MOoP

303-22-00021772

21.000

01-09-2023

Garantiza la Responsabilidad Civil en la
etapa de explotacion de la concesion de la
obra publica fiscal denominada “Relicitacién
Concesion Camino Nogales - Puchuncavi”

Péliza de Seguro Catéstrofe
Obras Preexistentes (Mapfre)

MOP

101-22-00156446

541.354,07

01-09-2023

Cubre el riesgo de Catastrofe en la etapa de
explotacion de la concesidn de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacién
Concesidn Camino Nogales - Puchuncavi®.

Péliza de Seguro (Mapfre)

Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales-Puchuncavi
S.A.

101-22-00156656

709.530,07

01-09-2023

Cubre el riesgo de dafios materiales,
interrupcion de negocios, equipos
electronicos y averia de maquinarias de la
infraestructura prexistente en la etapa de
explotacion de la concesidn de la obra
publica fiscal denominada “Relicitacion
Concesidn Camino Nogales - Puchuncavi”

Pdliza de Seguro TRC (Mapfre)

MOP

205-15-0003660

4.489.821,11

20-11-2024

Cubre los riesgos catastroficos gue ocurran
durante la ejecucidn del proyecto
denominado “Relicitacién Concesion
Camino Nogales - Puchuncavi”.

Péliza de Seguro RC (Mapfre)

Sociedad Concesionaria Nuevo
Camino Nogales-Puchuncavi
S.A.

303-22-00021772

21.000

01-09-2023

Por la cobertura de responsabilidad civil
ante terceros que ocurran durante la
ejecucion del proyecto denominado
“Relicitacién Concesidn Camino Nogales -
Puchuncavi”.
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Las pdlizas de seguros de los Bienes Preexistentes (Catastrofe y Responsabilidad Civil) y de
Responsabiliad Civil en la etapa de Construccion y Explotacion, deben ser entregadas al MOP con una
antelacion de 30 dias al vencimiento.

d) Otras garantias entregadas.

Por escritura publica otorgada el 30 de noviembre de 2020 ante el Notario Publico Titular de la 422
Notaria de Santiago, don Alvaro Gonzalez Salinas, la Sociedad suscribié con Banco de Crédito e
Inversiones, Banco del Estado de Chile y Banco Security un financiamiento de largo plazo,
estructurado por tramos bajo la modalidad de Project Finance, destinado a financiar parte de la
inversion asociada al contrato de concesidon de la obra publica fiscal denominada “Relicitacion
Concesion Camino Nogales Puchuncav/’. El monto total del financiamiento alcanza hasta la cantidad
maxima de UF 4.670.000.- (cuatro millones seiscientas setenta mil unidades de fomento), monto que
sera destinado al financiamiento de la construccion, IVA y boletas de garantia.

El contrato de financiamiento contempla el otorgamiento de las siguientes garantias a favor de los
acreedores, habituales para este tipo de operaciones:

1.- Prenda de la Concesion: otorgada mediante escritura publica de fecha 30 de noviembre de
2020 en la 422 Notaria de Santiago de don Alvaro Gonzalez Salinas. La prenda se inscribi6 en el
Registro de Prendas sin Desplazamiento del Registro Civil con fecha 2 de diciembre de 2020, bajo el
repertorio N° 373080 del aio 2020.

2.- Prenda sobre Dinero e Inversiones Permitidas: otorgada mediante escritura publica de
fecha 30 de noviembre de 2020 en la 422 Notaria de Santiago de don Alvaro Gonzalez Salinas. La
prenda se inscribié en el Registro de Prendas sin Desplazamiento del Registro Civil, con fecha 10 de
diciembre de 2020, bajo el repertorio N° 383715 del afio 2020.

3.- Prenda comercial de contratos relevantes: mediante escrituras publicas otorgadas con fecha
30 de noviembre de 2020 en la 422 Notaria de Santiago de don Alvaro Gonzalez Salinas, la Sociedad
constituyé a favor del Agente de Garantias prenda comercial sobre los créditos emanados de los
Contratos Relevantes celebrados con “Sacyr Chile S.A.”, “Wagner Seguridad, Custodia y Trasporte de
Valores SpA.” y “Sociedad Comercial y Servicios Integrales CPG Limitada”, bajo los repertorios N°
46.259-2020, N° 46.258-2020 y N° 46.257-2020, respectivamente.
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NOTA 27.- JUICIOS Y CONTINGENCIAS

A continuacion, se presentan los siguientes juicios y contingencias a la emisidn de los presentes
estados financieros:

I Litigios o probables litigios judiciales o extrajudiciales, que pudieran derivar en
pérdidas o ganancias para la Sociedad.

1. Procedimiento de multas administrativas por supuesta no entrega de informacion
durante la fase de explotacion.

Materia : Reclamacion de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.
Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas.

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 1050 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Mediante Resolucion DGOP N° 2609, de 27 de julio de 2018, el MOP

aplico siete multas de 150 UTM cada una, por supuestos incumplimientos de enviar informacion a
usuarios involucrados en accidentes de transito. Las multas fueron pagadas el 31 de agosto de
2018. Con todo, la Sociedad recurrié administrativamente en contra de dicha resolucién, a objeto
que la autoridad rebaje el monto de las multas en el monto originalmente propuesto por el Inspector
Fiscal (100 UTM). Se encuentra pendiente el fallo de dicho recurso.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no es posible adelantar una opinidn acerca

de sus resultados.

2. Procedimiento de multa administrativa por atraso en el envio de carta informativa
a usuarios de la Concesion.

Materia : Aplicacion de multa administrativa.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.
Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas.

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 2.100 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado Mediante Resolucion Exenta DGC N° 349, notificada a la Sociedad el

14 de septiembre de 2018 el MOP aprobd e impuso 7 multas de 300 UTM cada, por supuestos
retrasos en el envio de una carta informativa a un usuario involucrado en un accidente de transito.
El 12 de octubre de 2018, la Sociedad pagé la totalidad de las multas. Con todo, el 26 de
septiembre de 2018 la Sociedad interpuso recurso de reposicion en contra de la aplicacién de las
multas, solicitando al Director General de Concesiones que rebaje cada multa al monto originalmente
propuesto por el Inspector Fiscal. Se encuentra pendiente el fallo de dicho recurso.

Atendido el estado de tramitacidn de la presente causa, no es posible adelantar una opinidn acerca
de sus resultados.
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3. Procedimiento de multas administrativas por supuesto incumplimiento
contractual.

Materia : Aplicacién de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.

Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas (DGC).

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 100 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Mediante Resolucion Exenta DGC N° 1860/2021 notificada el 25 de

agosto de 2021, la DGC aplicé 1 multa de 100 UTM por un supuesto incumplimiento asociado a la
presentacion de un programa de reparacion de instalaciones en relacion con un refugio peatonal
destruido en protestas del 28 de octubre de 2019. La multa fue pagada el 22 de septiembre de
2021, mediante la Carta GG N° 309/2021. El 1 de septiembre de 2021, la Sociedad interpuso un
recurso administrativo de reposicidn con jerarquico en subsidio, pendiente de resolucién, solicitando
se deje sin efecto la multa.

Atendido el estado de tramitacidn de la presente causa, no es posible adelantar una opinidn acerca
de sus resultados.

4, Procedimiento de multas administrativas por supuesto incumplimiento
contractual.

Materia : Aplicacion de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.

Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas (DGC).

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 490 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado Mediante Resolucién Exenta DGC N° 0883, notificada a la Sociedad

el 13 de abril de 2021, Ia DGC aprobd e impuso una multa de 490 UTM en contra de la Sociedad por
un supuesto incumplimiento de la normativa ambiental por la supuesta tala de dos bellotos del norte.
La multa fue pagada con fondos provistos por la constructora Sacyr Chile S.A., en su calidad de
responsable de los hechos sancionados. Sin perjuicio de ello, la Sociedad interpuso recurso de
reposicion con jerarquico en subsidio, solicitando dejar sin efecto la multa. Mediante resolucion
notificada el 16 de febrero de 2022 a la Sociedad, la DGC rechazd la reposicion, qguedando pendiente
de resolucion el recurso jerarquico por parte del Ministro de Obras Publicas.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no es posible adelantar una opinién acerca
de sus resultados. Es importante mencionar que, por sentencia de 2 de junio de 2022, el Juzgado de
Policia Local de Puchuncavi que conocié de la denuncia interpuesta por CONAF en relacidon con estos
hechos, absolvio a la Sociedad de toda multa o sancidn, segln indicamos en nuestro informe anterior.
Por ello, en el marco de los recursos administrativos aun pendientes de resolucién ante el MOP, la
Sociedad hizo valer ante la autoridad el fallo del JPL de Puchuncavi como “nuevo antecedente” a
efectos de intentar obtener la revocacién de la multa administrativa aplicada por la autoridad.
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5. Oscar Venegas Vasquez con Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales -

Puchuncavi S.A.

Materia : Supuestos dafios a vehiculo en la Ruta F-20.

Procedimiento : Infraccional.

Tribunal : Juzgado de Policia Local de Puchuncavi / Corte AP. Valpo.

Rol N° : 2184-2022 (primera instancia) / 256-2023 (segunda instancia)
Cuantia : $1.000.000.-

Estado : Procedimiento iniciado a instancias de una denuncia de un usuario

que afirma haber |mpactado con un fierro existente sobre la calzada de la Ruta F-20. El 19 de mayo
de 2022 la Sociedad presentd por escrito sus descargos, negando la efectividad de los hechos y
rechazando cualquier responsabilidad en ellos, todo lo cual fe ratificado en el comparendo de
contestacion, conciliacién y prueba celebrado el 15 de septiembre de 2022, al que no se presento la
contraparte. Con fecha 3 de enero de 2023, la Sociedad fue notificada de la sentencia definitiva de
primera instancia, condenando a la Sociedad a pagar una multa de 30 UTM, por una supuesta
infraccion a la Ley de Proteccion del Consumidor. La sentencia fue apelada por la Sociedad,
estando pendiente la vista de la causa ante la Corte de Apelaciones de Valparaiso.

Atendido el estado de la causa, no nos es posible adelantar una opinidn acerca de sus resultados.

6. Patricio Torres Peralta con Sacyr Chile S.A.

Materia : Accidente del trabajo en obras de la Concesion.

Procedimiento : Ordinario laboral.

Tribunal : 2° Juzgado de Letras del Trabajo de Santiago.

Rol N° : 0-6288-2022

Cuantia : $100.000.000.- 0 $60.000.000.- (hay incongruencias en la demanda)
Estado : Procedimiento laboral iniciado a mediante una demanda laboral de

indemnizacion de perjuicios en contra de Sacyr Chile S.A como demandado principal, y en contra de
la Sociedad como demandado solidario. El demandante, Patricio Torres, trabajador de Sacyr sufrid
un apretamiento en su pierna izquierda contra una barrera new jersey por la supuesta manipulacion
indebida de una grda pluma, en labores efectuadas en las obras de la Concesion. De la demanda, no
queda claro si la indemnizacién de perjuicios solicitada asciende a la suma de $100.000.000 o
$60.000.000.- La Sociedad present6 su contestacién negando su responsabilidad en los hechos, y
asistio a la audiencia de contestacidn, conciliacion y prueba, el 21 de noviembre de 2022. Los costos
de una eventual condena seran de cargo de Sacyr, al tratarse de hechos de su responsabilidad.

Atendido el estado de la causa, no nos es posible adelantar una opinién acerca de sus resultados.
Asimismo, los intereses de la Sociedad estan siendo patrocinados por abogados externos, contratados
por Sacyr.
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7. Procedimiento de multas administrativas por supuesto incumplimiento
contractual.

Materia : Aplicacion de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.

Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas (DGC).

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 6.800 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Mediante Resolucién Exenta DGC N° 2363, notificada el 19 de julio

de 2023, la DGC aplicé 68 multas de 100 UTM, por el incumplimiento en 68 oportunidades a la
instruccion dada por el inspector fiscal mediante anotacion en Libro de Obras de 25 de junio de 2020,
consistente en hacer entrega los jueves de cada semana, antes de las 12:00 horas, el Programa
Semanal de Actividades de las obras a ejecutar la semana siguiente. Mediante la carta GG N°
249/2023, del 26 de julio de 2023, la Sociedad interpuso recurso de reposicion y jerarquico en
subsidio en contra de la resolucion. Sin perjuicio del recurso referido, la multa ya fue pagada, con
fondos provistos por Sacyr Chile S.A., en su calidad de responsable de los hechos sancionados en
virtud de lo pactado en el contrato de construccion.

Atendido el estado de tramitacion de la presente causa, no es posible adelantar una opinidn acerca
de sus resultados.

8. Procedimiento de multas administrativas por supuesto incumplimiento
contractual.

Materia : Aplicacién de multas administrativas.

Procedimiento : Especial del Reglamento de la Ley de Concesiones y de las BALI.

Autoridad : Director General de Concesiones de Obras Publicas (DGC).

Ingreso N° : No tiene.

Cuantia : 490 Unidades Tributarias Mensuales.

Estado : Mediante Resolucion Exenta DGC N° 4062, notificada a la Sociedad

el 12 de enero de 2024, la DGC aprob6 e impuso una multa de 490 UTM en contra de la Sociedad
por un supuesto incumplimiento al art. 2.7.1.11 de las Bases de Licitacion del proyecto, al haber
ejecutado actividades que requerian previamente la aprobacion e implementacion del Plan de Manejo
Ambiental y Territorial minimo. La multa fue pagada con fondos provistos por la constructora Sacyr
Chile S.A., en su calidad de responsable de los hechos sancionados.

La Sociedad se encuentra analizando la interposicion de los recursos procedentes, instancias del
constructor. Atendido al estado de este procedimiento, no es posible adelantar una opinién acera de
sus resultados.
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9. CANOPSA con Sacyr Chile S.A.

Materia : Indemnizacion de perjuicios por término anticipado de contratos.
Procedimiento : Arbitral.

Tribunal : Especial (arbitro CAM Santiago)

Rol N ° : CAM Santiago N ° 5755 y 5775-2023 (acumuladas)

Cuantia : Indeterminada.

Estado : Accion civil por incumplimiento de contrato e indemnizacion de

perjuicios, tramitada en sede arbitral. Entre el 28 de julio de 2023 y el 4 de agosto de 2023 cada
parte presentd una solicitud de arbitraje ante el CAM Santiago, lo que dio origen a demandas
cruzadas. Las causas fueron acumuladas y se tramitan de forma conjunta. Actualmente en etapa de
discusion.

Atendido el estado de la causa, no nos es posible adelantar una opinion acerca de sus resultados.
Asimismo, los intereses de la Sociedad estan siendo patrocinados por abogados externos.

10. Procedimiento sancionatorio ante la Superintendencia del Medio Ambiente

(“SMA").
Materia : Procedimiento sancionatorio.
Procedimiento : Especial de la Ley N° 20.417
Tribunal : SMA.
Rol N ° : D-190-2022
Cuantia : Indeterminada.
Estado : Con fecha 8 de septiembre de 2022, la Sociedad fue notificada de la

Resolucion Exenta N° 1/Rol D-190-2022, de la SMA. A instancia de dos denuncias particulares, la
SMA formuld los siguientes cargos en contra de la Sociedad: (i) supuesta ejecucion de obras al interior
y contiguas a humedales urbanos, sin contar con una Resolucion de Calificacion Ambiental previa; vy,
(ii) supuesto incumplimiento de medidas provisionales pre-procedimentales, ordenadas por la SMA
mediante la Resolucién Exenta N° 837, de 2 de junio de 2022. El procedimiento sancionatorio se
sustenta en la aplicacion retroactiva de la Ley N° 21.202, publicada en enero de 2020 para la
proteccién de humedales urbanos y en la posterior declaracién en agosto de 2021 -por parte de la
autoridad ambiental- de dos humedales urbanos en las cercanias del proyecto, vale decir con
posterioridad a la adjudicacion del Contrato de Concesidn y del inicio material de las obras. En el
marco del proceso, la Sociedad ha presentado los argumentos que, en definitiva, permitirian absolver
a la Sociedad de los cargos formulados por la SMA. Mediante Resolucion Exenta N° 8/Rol D-190-
2022, de fecha 25 de mayo de 2023, la SMA suspendi6 el procedimiento sancionatorio y requirié un
pronunciamiento del SEA respecto de si el proyecto debe o no ingresar al SEIA (art. 10 Ley N°
19.300). El 12 de octubre de 2023 el SEA se pronuncid sefalando que para determinar si el proyecto
debe ingresar o no al SEIA, requiere de mayores antecedentes.

Atendido el estado de la causa, no nos es posible adelantar una opinién acerca de sus resultados.
Asimismo, los intereses de la Sociedad estan siendo patrocinados por abogados externos.
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II. Asuntos de caracter tributario que puedan eventualmente representar una
obligacién real o contingente para la Sociedad.

No tenemos conocimiento de asuntos de caracter tributario que puedan eventualmente representar
una obligacion real o contingente para la Sociedad.

NOTA 28.- SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad, asi como sus directores y administradores, no han
sido objeto de sanciones por parte de la Comision para el Mercado Financiero u otras autoridades
administrativas o entes reguladores.

NOTA 29.- MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no ha efectuado desembolsos con cargo a los
resultados debido a que, en esta materia, forman parte del activo concesionado.

Con fecha 8 de septiembre de 2022, la Sociedad Concesionaria fue notificada mediante resolucién
exenta N° 1/Rol D-190-2022, a instancias de dos denuncias particulares, la SMA formuld los
siguientes cargos en contra de la Sociedad: (i) supuesta ejecucion de obras al interior y contiguas a
humedales urbanos, sin contar con una Resolucién de Calificacion Ambiental previa; vy, (ii) supuesto
incumplimiento de medidas provisionales pre-procedimentales, ordenadas por la SMA mediante la
Resolucion Exenta N° 837, de 2 de junio de 2022. El procedimiento sancionatorio se sustenta en la
aplicacion retroactiva de la Ley N° 21.202, publicada en enero de 2020 para la proteccion de
humedales urbanos y en la posterior declaracién en agosto de 2021 -por parte de la autoridad
ambiental- de dos humedales urbanos en las cercanias del proyecto, vale decir con posterioridad a
la adjudicacién del Contrato de Concesidn y del inicio material de las obras. En el marco del proceso,
la Sociedad ha presentado los argumentos que, en definitiva, permitirian absolver a la Sociedad de
los cargos formulados por la SMA. Mediante Resolucion Exenta N° 8/Rol D-190-2022, de fecha 25 de
mayo de 2023, la SMA suspendid el procedimiento sancionatorio y requirié un pronunciamiento del
SEA respecto de si el proyecto debe o no ingresar al SEIA (art. 10 Ley N° 19.300). A la fecha de
emision de estos Estados Financieros, el SEA no ha emitido su informe ante la SMA, por lo que el
procedimiento sigue suspendido. Con fecha 13 de julio de 2023 la Sociedad Concesionaria presento
ante el SEA un escrito y documentacién respaldo de sus argumentos, en orden a que no existe elusion
de ingreso al SEIA. El 12 de octubre de 2023 el SEA se pronuncié senalando que para determinar si
el proyecto debe ingresar o no al SEIA, requiere de mayores antecedentes.

La defensa de los intereses de la Sociedad Concesionaria, en este procedimiento sancionatorio
administrativo esta a cargo de abogados externos expertos en temas medioambientales.
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NOTA 30.- HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo entre el 1 de enero de 2023 y a la fecha de emisién de estos Estados Financieros
han ocurridos los siguientes hechos relevantes:

- El dia 8 de septiembre de 2022, se recibié Resolucion Exenta DGC N° 0048, en donde el MOP
ordend modificar el trazado del enlace Las Lomas en el sector 2. Fue sancionada mediante
DS MOP N° 168, publicada en el Diario Oficial con fecha 22 de febrero de 2023.

- Mediante el Decreto Supremo MOP N° 211/2022, del 30 de noviembre de 2022, totalmente
tramitado el 28 de febrero de 2023 y publicado en el Diario Oficial del 7 de marzo de 2023,
el MOP aprobd el Convenio Ad-Referéndum N° 2 suscrito entre el MOP y la Concesionaria,
que regula las compensaciones por ajustes al enlace Campiche.

- El 15 de diciembre de 2022, mediante Decreto Supremo MOP N° 216/2022, publicado en el
Diario Oficial del 14 de marzo de 2023, el MOP dispuso la modificacion del contrato de
concesion con la finalidad de atenuar el reajuste tarifario por aplicacion de IPC del afio 2022
disponiendo que las tarifas se reajusten en 2 etapas: (i) 6,657% en enero; y (ii) 6,65% en
julio de 2023.

- Se recibid la Resolucion Exenta DGC N° 005/2023, del 16 de enero de 2023, el MOP dispuso
la entrega y habilitacion anticipada de la plaza del sistema de peajes de la Ruta F-20, asi
como de ciertos tramos y sistemas de Free Flow e ITS. Asimismo, esta Resolucién introdujo
modificaciones en el sistema de cobro y pase diario.

- El 18 de abril de 2023, mediante la Resolucion DGC N° 1204/2023, el MOP autorizd una
postergacion del plazo para obtener la PSPP del Sector 1, hasta el 23 de noviembre de 2023,
debido a ciertos retrasos del CMN en la revisidn y aprobacién de informes arqueoldgicos.

Plazo maximo PSPP

Plazo establecido en Bases de Licitacion ampliado por Res. DGC N° 310/2021, por 20/04/2023
por D.S. MOP N° 90/2021 y por Res. DGC N° 2941/2022

Plazo Méximo ampliado 23/11/2023

- El dia 25 de mayo de 2023, mediante Decreto Supremo MOP (exento) N° 307/2023,
el MOP acepto el mecanismo de “sustitucion de obras” para el Enlace Las Lomas, en el Sector
2 (By Pass Puchuncavi).

- Mediante la Resolucion Exenta DGC N° 3454/2023, del 19 de octubre de 2023, el MOP
autorizd una postergacion de la PSPP del Sector 2 en 245 dias corridos, por razones de fuerza
mayor (retrasos CMN en procedimientos ante dicha autoridad).

- Mediante la Resolucion DGC N° 0122/2023, del 22 de noviembre de 2023
(Totalmente tramitado), el MOP modificd el contrato de concesidon en los siguientes
sentidos: (i) la Sociedad Concesionaria debera desarrollar los proyectos de ingenieria
definitiva denominados “PID Obras de adecuacién Sector 1”, “PID reingenieria Sector 1 zona
de preservacion”, "PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y "PID mejoramiento Puente del Estero
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Puchuncavi”; (ii) el MOP, a través del Inspector Fiscal, podra solicitar a la Sociedad
Concesionaria la contratacion de un revisor independiente que revise la especialidad de todas
las estructuras de los proyectos de ingenieria definitiva que se sefialan en el numeral i)
precedente; (iii) la Sociedad Concesionaria debera ejecutar, conservar y mantener las obras
gue se deriven de los proyectos de ingenieria definitiva denominados “PID Obras de
adecuacién Sector 1”, “PID Obras Nuevo Enlace Cumbre” y “PID mejoramiento Puente del
Estero Puchuncavi”; (iv) se elimina la obligacion de la Sociedad Concesionaria de ejecutar las
obras denominadas “Obras cambio de trazado Sector 1”, dispuestas en el Decreto Supremo
MOP N° 204 de 2021, las “Obras originales del Sector 1 emplazadas en zona de preservacion”
y las “Obras Nuevo Puente Norte del Estero Puchuncavi”; y (v) se amplia en 380 dias el plazo
maximo para obtener la Puesta en Servicio Provisoria Parcial del Sector 1 (PSPP-Sector 1).

NOTA 31.- HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2024 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han
ocurrido hechos que puedan afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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1. Cuadro resumen comparativo del Estado de Situacion Financiera.

Estados de Situacion Financiera Clasificados 31-12-2023 31-12-2022 Variacion
M$ 3 : %

Activos corrientes 42.208.121 33.882.420 8.325.701 25%
Activos no corrientes 167.759.543  141.828.168  25.931.376 18%
Total de activos 209.967.664 175.710.589 34.257.076

Pasivos corrientes 14.075.654 15.187.835 (1.112.181) -7%
Pasivos no corrientes 153.411.438 123.771.690 29.639.748 24%
Patrimonio neto 42.480.572 36.751.063 5.729.509 16%

Total de patrimonio 209.967.664 175.710.588 34.257.075

Del analisis del cuadro anterior, se destaca lo siguiente:

a) El activo corriente estd constituido principalmente por el efectivo y equivalente al efectivo,
también se incluyen los gastos anticipados por concepto de seguros de construccion, garantias por
arriendo y proveedores. La variacion de 25% se explica principalmente por el incremento del efectivo
recibido producto de los desembolsos por el contrato de financiamiento, la cuenta por cobrar al MOP
por los servicios de conservacion, reparacion y explotacion del contrato de concesion y cuentas por
cobrar a clientes usuarios de la autopista.

b) El activo no corriente esta conformado por la inversion del proyecto, el que ira en aumento
de acuerdo con el grado de avance de los costos de construccion de la obra.

C) El pasivo corriente durante el afio 2023, lo constituye principalmente las cuentas comerciales
y otras cuentas a pagar y el financiamiento del préstamo.

d) El pasivo no corriente contempla al 31 de diciembre de 2023, corresponde principalmente a
la deuda del contrato de financiamiento del Tramo Uno por un monto de M$82.236.675 que contiene
un Derivado del tipo Cross Currency Swap (CCS) que cubre el 75% de la deuda contratada. EL CCS
esta contratado con los bancos: Banco de crédito e inversiones, Banco Estado de Chile y Banco
Security, también existe una deuda por préstamo subordinado de accionistas de M$57.279.598 con
Aleatica S.A.

e) El patrimonio neto contempla el capital minimo social establecido en las bases de licitacidn
del contrato de concesion. La variacion de 16% se explica por el resultado del periodo.
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2. Cuadro resumen comparativo del Estado de resultados Integrales por Funcion.
Estados de Resultados Integrales Por Funcion  31-12-2023 31-12-2022 Variacion

- - 5 %

Ingresos de actividades ordinarias 37.285.092 55.446.695 (18.161.603) -33%
Costo de ventas (29.834.210) (48.913.129) 19.078.919 -39%
Ganancia bruta 7.450.882 6.533.566 917.216 14%
Otras ganancias (pérdidas) (14.295) (115.690) 101.395 -88%
Ingresos financieros 6.077.344 6.739.092 (661.749) -10%
Costos financieros (5.089.134) (4.184.795) (904.339) 22%
Diferencias de cambio 179.454 (1.353.218) 1.532.672 -113%
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 8.604.251 7.618.955 985.294 13%
Gasto por impuestos a las ganancias (1.724.024) (596.706) (1.127.318) 189%

Ganancia (pérdi del aifo, neta 6.880.226 7.022.249

Del andlisis del cuadro anterior se detalla lo siguiente:

a)

b)

c)

Los ingresos de actividades ordinarias lo constituyen los ingresos por recaudacion de peajes.
Siguiendo los criterios de IFRIC 12, se reconoce el grado de avance de los costos de
construccion del proyecto con el correspondiente reconocimiento del efecto en los costos
incurridos. La disminucion de 33%, se debe a que en el afo 2023 el reconocimiento del grado
de avance de construccion de la Ruta F20 fue menor en comparacion al afio 2022, no hubo
mayores avances en la construccion.

En los costos de ventas se refleja los costos de la mantencion y operacién de la
infraestructura preexistente, como se menciona en parrafo anterior, se registran los costos
del grado de avance de la construccién del proyecto. La disminucion de 39%, se debe a que
en el ano 2023 el reconocimiento del grado de avance de construccion de la Ruta F20 fue
menor en comparacion al ano 2022, no hubo mayores avances en la construccion.

En ingresos financieros la variacion se explica principalmente por intereses generados por
depdsitos a plazos, también, por ingresos producto de compensacion de derivado financiero
e intereses activo financiero asociados al Activo en Concesion cuya tasa de interés en pesos
al cierre equivale a un 8,71% anual.
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3. Cuadro comparativo de los principales indices financieros de la Sociedad.

Indicador Unidad 31-122023 31-122022 arlamono/o
Liquidez Corriente (1) Veces 3,0 2,2 0,8 34%
Liquidez Razon Acida (2) Veces 2,6 1,9 0,7 37%
Capital de Trabajo (3) M$ 28.132.467 18.694.585 9.437.881 50%
_ Razon de Endeudamiento (4) Veces 0,8 0,8 0,0 1%
Endeudamiento  Deuda Corto Plazo (5) % 7% 9% (0,0) -22%
Deuda Largo Plazo (6) % 73% 70% 0,0 4%

1) Liquidez Corriente: (Activo Corriente/Pasivo Corriente)

2) Razdn Acida: (Fondos disponibles/Pasivo Circulante)

3) Capital de Trabajo: (Activo Corriente/Pasivo Corriente)

4) Razdn de Endeudamiento: (Pasivo Total/Total Patrimonio y Pasivos)
5) Deuda a Corto Plazo: (Pasivo Corriente/Total Patrimonio y Pasivos)

6) Deuda a Largo Plazo: (Pasivo no Corriente/Total Patrimonio y Pasivos)

Los indices de liquidez han incrementado respecto al afio 2022, esta situacion se explica porque la
Sociedad ha recibido desembolsos del Tramo uno y Tramo dos durante el afio 2023.

La razon de endeudamiento se sitda en 0,8 veces su patrimonio a diciembre 2023, el aumento de la

deuda de largo plazo se debe al registro del Derivado del tipo Cross Currency Swap que cubre el 75%
de la deuda contratada.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
]

De conformidad a lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 30, de la Comision
Para el Mercado Financiero ("CME"), modificada por la Norma de Caracter General N°
346, de 3 de mayo de 2013, de la CMF, las personas que abajo firman se declaran
responsables respecto de la veracidad de toda la informacién contenida en los presentes

Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2023, bajo principios IFRS.

Se deja en constancia que en sesion ordinaria celebrada con fecha 22 de marzo de 2024
el directorio de Sociedad Concesionaria Nuevo Camino Nogales - Puchuncavi S.A. tomo
conocimiento y se hizo responsable de la informacion financiera a remitir a la CMF, que

se indica a continuacion:
Estados financieros de acuerdo al siguiente detalle:

Estados Consolidados de Situacion Financiera clasificados.
Estados Consolidados de Resultados Integrales por Funcion.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Méetodo Directo.
Notas a los Estados Financieros.

Informe Auditores Externos.

Analisis Razonado Consolidado.

Gl AL Sl

Hechos relevantes o esenciales.
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Rodrigo Jensen Montt 13.036.692-9 Director JENSEN ~ wawm
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JUAN ﬁm
X Gerente ALBERTE: Aeannema.
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En Santiago, a 22 de marzo de 2024.
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